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 التجارة الخارجية

 المقدمة
يــج وـو اج ختات لل ختجـل يج ختقلةوــج اــيت   تجيت  التجــارة الخارجية  يقصــ  التجـــل ا خترل ـ

خ  خكثــ  ـــم ويــيل ختجاــل ت خت  تم اييش ي عــل ات تتـ خجمــل  و ث  ايت ختـل ايت  يلاجما كت ول 
اــــيت وـو اــــج خيعرلـ ي جوــــ ت ختــــ     أي ع ــــ ، خ تجيقي  و ماــــج خ جصل يج تكت وــــلاجلاي  ا   ه  

تجـــــيت ورجلامجيت  يقصـــــ  اـــــتتـ ات  كين خيعرلـ يك  ـــــ ت تخل عرصيج  خرلايـــــج خ لايويج ـم    
ــج   ــا ختوـو اج ختثل يـ ــته ي جوـــم ختيـ ــ  ختـ ــت ختالاـ ــ  اـ ــلت ليللم ولجقـ يرجلاـ ــيـ ــا كـ ــته تـ ــ  ختـ ــت ختالاـ وـ

 ـ ـ   ثتثـج  قـلل خللليجخيعرل يج  . يجضـح ووـل جقـ ا  ـ  :  مجي   وا   ختجـل ا خترل ـ
يتخت جك ت ختات ج ختجـ  -1  .ل يج و ثقج الجمل يج ايت ختل ـ

  .خت يك ت تكلاجل خت  تجيت كيلت ليللم ولجقـ -2

 .ختجال ت ختجـل هجيقي  و ماـج خ جصل يج ايت وـو اج خت  ـ ختجم   اـل الاـ  خجمل يـج   -3

 اسباب قيام التجارة الخارجية  
 خ  خ جوــــلا خي جصل ييت ا ــــل  جيـــــج تــــاــــ   وــــت تقــــ   عــــأل ختات لل ختجـل يــــج خت  تيــــج  خم  

مختا خوـــ خ  ، خم يل  ختيلـــج ختــ   جيلــت  لــلةـ خت قـــ  ختو خصتل  ،وــ ــل ختجق ا ختالاوم  ختجك  ت ـ
، ـااـــ  خت كل ل خـلاــــ ختـــ  ـ ــــم ختلـــلا  جاجوـــ  الاـــ  ليللج صــــ خت  تمختجال ـ ختـــ  تم  ختجر

 .جاجو  اعكـ الللم الا  اقيج خت  ـخلآت  خيكجمـلن ختـتخجم خصايل 
  توجد ثلاثـة اسـباب سـاعدت فـي نشـوء وتوسـع العلاقات التجارية الدوليـة وهي 
ــة  -1 ــات اصقتصادية الدولي ــا العلاق جرجلا  خوكل ـــلل ختـــ  ـ  خ ضـــلا ل خي جصل يج   الحاجــة ال

 ختلايايــج  خيـجولايــج ـــم ـويو   ـ ختالتا اــت ختــاان  وــت   ــل جــأجم ختيلـــج ختــ  ختجال ـ 
خي جصل ه يلـ خوكل يـــــج  ـــــته ختـــــ  ـ اجـ يـــــم لـــــ   ل ختويلاـــــم وـــــو  ـ   ـلةن تلاجص ي  

جيجــل  ختــ  لــلاو  ر ولل جاـــم اــت خ جلـ ــل وــيلايــلة تجبليــج للااــلل ختلــ     ـأ  ل التوقلاـــ  
ختجم لل ول ـم  ع ن ختات لل ختجـل يج  لسخلأت واــ ا ختيلـــج  ــ  ايــ خ ــا  تــتخ ـــل ,ختويلايــج
 .خت  تيج
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ــ    تق  خ ى ج لــو يـــــا ختلــ   ختويلايــج ختــ  ختيلـــج ختــ   توســع حــجــم الســوم المح يــة -2  ـ
 تتـــــ جيقــــ  اماـــــ اــــ ا ا خوـــــ  ــــم جــــيلــــت  للةـ   خلإ جل ختملةن وــــت   يلج تـو لـت 

 ختالولاج  جيلت  للةـ خت قـ  ختو خصتل  خلأي هخي جل   خم يل  كمـلنا 

ــة   -3 ــة متخصصــ ــور منظمات دوليــ  ـــــ ـ ل خ لوـــــج ات لل خ جصـــــل يج  جيليت خلأ ضل    ظهــ
 و عــــــنل صــــــ لايج خ   لإ لوجختتموــــــج  اللأو خـــــــ يــــــ  جم يــــــ  ــــــل خي جصــــــل يج تلاــــــ  ـ اــــــت ل

خ جصــل يج  ــ ـ ل جلــ ي  خت ضــو خي جصــــل ه تلاــ  ـ خلأاضــلن ـــم  ــته ختو ـوــــلل وــثــلـ تتـــ 
يـليل ختجكلوــ خي جصـل ه ختجـم  عـأل اـيت وـو اـج ختـ  ـ  ـم و ـوـج ختك ويكـ ت، ختلـ    

 . ختجاوي  تلإ علنج، ختا ـ خت  تم خلأ  ايـج ختوعج ك
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 نظريات التجارة الخارجية
 

 أوص  النظريات الكلاسيكية في التجارة الخارجية
ــوش ـم كجلاا ث  ا خيوا  1 ــوش  ختكلامج ختوللاقجا. خك  خ ا لـــــ ا الا  خ ويج 1776.  ـ يج آ ا لـــــ

خت  تم لــ خنة ـم  لل  ختجرصـــ  جقلــيا ختاوـ خت  تم،  خك  خيضــلة الا  ومخيل جقلــيا ختاوـ 
ختلـــــــــلااج خت خي ا خه الا  خت لل  خت خرلام خ  الا  خت لل  ختالتوم خه خي جل  الا  ولـــــــــج ى 
التوم ختته يلاما خت  ـ الا  خت ججرصــــــ ـم خ جل  ختلـــــلاو ختجم جوك  ل خ ضـــــلا ل خت خرلايج 

ج خه خت خي جصــــــــــــــل يـج  ختلايايـج الا  خ جـلـ ـل  ا ـ  تتــ يق ا ختجاـل ـ ختـ  تم  ـ   ـته خت ـ ي ـ
خ جل  ختلـلاو يك ت اكلامج وللاقج و رمضـج ات اقيج خت  ـ  ا   تتـ ججرصــ خت  تج  ـ   تخ 

 ختوا ا  كول و ضح ـم ختوثلـ خيجم:
 يوم عمل  /انتاج المنسوجات انتاج المياه المعدنية/ يوم عمل  الدولة
 100وج  25 120تج   50   ا يلل يل
 ـ  90وج   25 80تج   50 ختا جبل

 
 𝟏𝟐𝟎

𝟓𝟎
 ي ا اوـ لإ جل   ي ا  خي ا وت ختويله ختوا  يج ـم ا يلل يل. 2.4 = 

𝟖𝟎

𝟓𝟎
 ي ا اوـ لإ جل   ي ا  خي ا وت ختويله ختوا  يج ـم ختا جبلـ. 1.6 = 
𝟏𝟎𝟎

𝟐𝟓
 ي ا اوـ لإ جل   ي ا  خي ا وت خت ليج ـم ا يلل يل. 4 = 

𝟗𝟎

𝟐𝟓
 ي ا اوـ لإ جل   ي ا  خي ا وت خت ليج ـم ختا جبلـ. 3.6 = 
 

ختت ججويم ختا جبـلـ الا  خ كلاج خ ـم خ جـل  خت يـ ا خت خيـ ا وت ختويـله ختاـ  يـج  تتــ ي رمـلن 
 ختكلامج ختوللاقج  كتتـ جويم ختا جبلـ ـم خ جل  خت ي ا خت خي ا وت خت ليج.

 كت ختللااجيت الا  خ كلاج خ.ختت ججويم ختا جبلـ اويما  لايج ـم خ جل   -

 فرضيات النظرية 
 جق ا  ـ يج آ ا لوش الا  ختم ضيلل خلآجيج

 ختجال ـ يجا ايت   تجيت ـقل  التوقليضج وو للاو و ـ  ا. .1

 خلجر خا للالل ختاوـ كوقيلس تقيوج ختللااج. .2



5 

 خـج خن خيلجر خا ختجلا تا خوـ خي جل . .3

 خلجاال   مقلل خت قـ  ختجأويت. .4

 لل خي جلـيج.خرجت  ختلل  .5

 ثالل جكلتي  ختاوـ. .6

 اهم اصنتقادات الموجهة الا ادم سمث 
خت ختـ  ـ ختجم تيس ت ـل ويما وللاقـج ـم خ جـل  لــــــــــــــلااـج واي ـج وـلتخ جماــ.  ــ الاي ـل ات جكجمم  .1

الــيللــج خياجول  الا  ختتخل ـم لــ  يلـج ل  لــيللــج خيكجملن ختتخجما خا جاجو  الا  خلــلا ـ 
 39    اقيل  ته ختجلــلكيل  لةوج تييت وـمن  يمي   يكل    اا   ثل م تلــ  يلـج ل ختويلايج

 الا تيـيـ الا   تهِ خيلةلاج خه  ـ يج ختجكلتي  خت لايج.

 
 1817نظرية التكاليف النسبية )ديفيد ريكارد( عام . 2

ــلاو ختجم جلـــجليو خ جلـ ل  خك   يمي   يكل    ـم  ـ يجا الا  خت كـ   تج جرجـ ال جل  ختلـ
يج و رمضـج  جلـ  يلـج ل وت ختلـلاو ختجم ججوكت وت خ جلـ ل  ـ  وا ا ختجكلتي  خت لـايج اكلامج  لـا

ــايج لإ جل    يقصــــــ  اتتـ خت ختجال ـ خت  تم يق ا الا  خلــــــلس خ رملن خ  خرجت  ختجكلتي  خت لــــ
.  كول و ضح تتـ ـم ختوثلـ خيجم:  ختللاو ايت خت  ـ

 المنسوجات/ يوم عمل انتاج  المياه المعدنية/ يوم عمل انتاج  الدول
 ـ  90 80 ختا جبل
 100 120 خ كلاج خ 

 
 تق  خ ج ج  يكل    ـم جيلايلاا ت ـ يجا الا  خللا ايت:

خلـــــلا ـ وقل  ج ختكلامج خت لـــــايج لإ جل  ختلـــــلااجيت ـم خي ى خت  تجيت كـ الا  ي ى   الحالة اصولا
  كليجم:

𝟖𝟎

𝟗𝟎
لل ـم   0.9 =  كلامج خ جل   ي ا  خي ا وت ختويله ختوا  يج خت  كلامج خ جل   خي  وت ختو لــــــــــــ ـ

 ختا جبلـ.
𝟏𝟐𝟎

𝟏𝟎𝟎
لل ـم   1.2 =  ــ ـ كلامج خ جل   ي ا  خي ا وت ختويله وا  يج خت  كلامج خ جل   خي  وت ختو لــــــــــ

 خ كلاج خ.
 يج ـم ختا جبلـ خ ـ وت  و  ل يجضح اأت ختجكلتي  خت لايج ي جل  ختويله ختوا    1.2 >   0.9

ختجكـلتي  خت لــــــــــــــايـج لإ جـل  ختويـله ختواـ  يـج ـم خ كلاج خ تـتخ ججويم ختا جبـلـ اويما ختجكـلتي  خت لــــــــــــــايـج 
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ختو رمضــــــج الا  خ كلاج خ ـم خ جل  ختويله ختوا  يج  يا  خت ججرصـــــــ ـم خ جل   ته ختلــــــلااج.  ت  
ج ختجكلتي  خت لايج الت لاج تلاللااج ختثل يج  ـ  م كت خت  تجيت يجا تتـ وت رتـ خلآجم:خ   ل وا ـ

𝟗𝟎

𝟖𝟎
لل خت  كلامج خ جل   خي  وت ختويله وا  يج ـم   1.12 =  كلامج خ جل   ي ا  خي ا وت ختو لـــــــــــ ـ

 ختا جبلـ.
𝟏𝟎𝟎

𝟏𝟐𝟎
لل خت  كلامج خ جل   خي  وت ختويله وا  يج ـم   0.83 =  كلامج خ جل   ي ا  خي ا وت ختو لـــــ ـ

 خ كلاج خ.
0.83  < 1.12  

لل الا  ختا جبلـ.  ختت خ كلاج خ ججويم اويما ختجكلتي  خت لايج ختو رمضج لإ جل  ختو ل ـ
وقل  ج ختجكلتي  خت لــــايج لإ جل  لــــلااج ـم خت  تج ختوا يج وو ختلــــلااج ختوعــــلا ج ت ل الحالة الثانية  

 ـم خت  تج خير ى.
𝟖𝟎

𝟏𝟐𝟎
 ختا جبلـ الا  خ جلـ ل ـم خ كلاج خ.ختكلامج خت لايج لإ جل  للااج ختويله ختوا  يج ـم  0.66 = 

 
𝟗𝟎

𝟏𝟎𝟎
لل ـم ختا جبلـ الا  خ جلـ ل ـم خ كلاج خ. 0.9 =   ختكلامج خت لايج لإ جل  للااج ختو ل ـ
 
 و  ل يجضــح الت ختجكلتي  خت لــايج لإ جل   ي ا  خي ا وت ختويله ختوا  يج خ ـ وت   0.66 <   0.9

 ـلل ـم ختا جبلـ.ختجكلتي  خت لايج لإ جل   ي ا  خي ا وت ختو ل  
𝟏𝟐𝟎

𝟖𝟎
ختكلامـج خت لــــــــــــــايـج لإ جـل   يـ ا  خيـ ا وت ختويـله ختواـ  يـج ـم خ كلاج خ الا  خ جـلـ ـل ـم  1.5 = 

 ختا جبلـ.
𝟗𝟎

𝟏𝟎𝟎
ختكلامـج خت لــــــــــــــايـج لإ جـل   يـ ا  خيـ ا وت ختويـله ختواـ  يـج ـم خ كلاج خ الا  خ جـلـ ـل ـم  1.1 = 

 ختا جبلـ. 
ـــ  ـ يج  يكل    يــ الا  ت كلاج خ خت جرجـ ـم   وت رتـ وتيـج خت جلةج ااته  ايلــ

ــ ي  ختويله  لل خت  ختا جبلـ ـم ييت جرجـ ختا جبلـ ـم خ جل   جصــــــــ ــ ـ ــ ي  ختو لــــــــ خ جل   جصــــــــ
 ختوا  يج خت  ت كلاج خ.

 
 اهم اصنتقادات الموجهة الا نظرية ريكاردو

ا ل جي ي   ته خت لـ.خت  لـ ختجال ـ تا جكت  خي ا  تا يي    يكل    ختكيميج ختجم جا  .1  او ـ

ا ل ـ خة  جقليا ختاوـ  ختجيصـ خت  تم. .2  تا يي    يكل    ختكيميج ختجم جج م  او ـ
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 النظرية الحديثة في التجارة الخارجية

ــر ــبي لعوامل النتاج )النظرية الحديثة في التجارة الخارجية( )نظرية هكشــــــ - نظرية التوافر النســــــ
 اوه ين(

ا وت خلأ ويــج ختقصــــــــــــــ ى ت ــته خت ـ يــج تك   ــل كجاــل ـم اــلا   1933  1919الا  خت ـ
وج ـل وت ختلــــــــــــــ يـ يـج خت  خلإ كلايميـج اـلا  ــج تج ـ ــلنل ا ـل  جي   ـ     1950 ختج ضــــــــــــــييـلل ختجم 

خت ـ يج ي يثج  تتـ وت رتـ خلألــــــلا ـ ختته كجال ـيا     جا خرجال  صــــــيج  ته خاجا ل  ته 
وت  اـ خي جصـــــــل ه تي ت جي   خت جلةج ختورل ةج يـج خضـــــــلل  ته خت ـ يج   1954خت ـ يج الا  

 ج ضح يـا خي جقل خل ختو ـ ج ت ل.
ــل  ـته خت ـ يـج  مس خلألــــــــــــــلا ـ ختـته خ ج ـجـا خت ـ يـج ختكتلــــــــــــــيكيـج ـم ــل ا  تقـ  خ ج  ختج

م  ته  ــايج وت   تج خت    تج ار ى،  ـ ــالـ خرجت  ختجكلتي  خت لــــ ــح الــــ يج ختجم تا ج ضــــ خترل ـ
 ضــح ـي ل الــالـ  يلا ختجال ـ خت  تم خي   1919خت ـ يج   ا خي جصــل ه خيلام  كعــ  وقلتج الا  

ــح ـي ل خاال  ختجال ـ خت  تم، خي خت جلاويته ا جـ خ  لايت الا   ــح  1933خ ا تا ي ضـــــــــــ خاال    ا ضـــــــــــ
ختجال ـ خت  تم تتخ ـلت  ته خت ـ يج جلـــــجر ا  مس خلألـــــلا ـ ختلـــــلا  تلا ـ يج ختكتلـــــيكيج اه خ  ل 

ا ختته ي ضــح يلتج ختج خمت ـم خي جصــل  ختق وم  اـ Staticخلــجر ول الــلا ـ ختجيلايـ ختلــلكت  
  يلا ختجال ـ خت  تم  اا ه.

ــل ييت اوثلـ تي   ، ـ  لـــــــ ت خ رلـ جيلايـ ـ ي  والكس تلاجيلايـ  تق  يل ـ اان خي جصـــــ
 ختللا   ختته لوم  ختجيلايـ خت ي لويكم تلاجال ـ خت  تما.

تق  خ جق  اان خي جصــــــــل ييت اوثلـ لــــــــي ـ ، وي  خـ، ا يك خت ـ يج ختكتلــــــــيكيج   ـ يج 
ــ  ــلس خت ختجال ـ خت  تم يق ا ايت خت  ـ ختوجق وج اوا يل  و  - كعـــــــــ خ  لايت ايضـــــــــــل الا  الـــــــــ

ختــ  ـ خت ــلويــج خ  ايت ختــ  ـ خت ــلويــج وت ـ ــج  ختوجقــ وــج وت ـ ــج ار ى،   اــلوكــل يــلل خكا  وت
 اعـكـ خكث  ج ضـيح    خت خت  ـ ختوجق وج جيصــ الا  ـ خة  وت ختجال ـ خت  تم خكا  وت ختم خة  

 ختجم جيصـ الاي ل خت  ـ خت لويج وت ختجال ـ خت  تم.
 وامل النتاجأهم اصفتراضات التي تقوم ع يها نظرية التوافر النسبي لع

  ـ     تجيت ج جـلت للااجيت االولايت وت ا خوـ خلإ جل   وت   ايج  خي ا ـم كلاجل خت  تجيت. .1

 توكل يج خ جقلـ ختللااجيت ايت خت  تجيت  و لـلج جلوجا. .2

3. .  ثالل ختا ن ختكلام وت ا خوـ خلإ جل  تا ا توكل يج خ جقلـ  ته ختا خوـ ايت خت  ـ
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  تجيت الت لــاج ت مس ختلــلااج اييش جصــاح كويج خلإ جل  ثلاجج خ  جولثـ  ختج خلإ جل  ـم كلاجل خت .4
 وجولثلاج.

خجــله و ي يـلل توكـل يـج خلإ جـل      ختجيـ ـ  ي   قلـج خلأصــــــــــــــــا   ـتخ يـ ـ الا  توكـل يـج  .5
 تيتـ ا خوـ خلإ جل  ااض ل ويـ ختاان خلآر .

 جولثـ خت خ  ختولج لاكيت ـم كت خت  تجيت. .6

خت ـ يج ج ضــــيح الــــالـ خرجت  ختجكلتي  خت لــــايج ايت خت  ـ ختورجلامج وت تق  يل تل  ته 
رتـ جـأكيـ  ـل الا  خت كلامـج ختلــــــــــــــلاو جرجلا  اـلرجت  ت جـلـيـج ختـ  ـ   ـته خلإ جـلـيـج جج    الا  

 الولايت الللييت  ول:
خرجت  خت  ـ وت ييش جوجا ل الت ـ ا  خت   ا وت ا خوـ خلإ جل . يقصــــــ  اتتـ خت خلألــــــال   .ا

ــلاو ختجم ججوجو ا وكل يج خت لــــــــ ــــ ايج جرجلا  وت   تج خت  ار ى يت خت  ـ جيل ـ خت ج جج ختلــــــــــ
ــلاو ختجم جيجل  خت  كويلل كاي ا وت ا خوـ  ــج    ختلــــ ــج ويلايل،  جلــــ خ جلـ ل اجكلتي  و رمضــــ

 خلإ جل   ختجم ي يوكت خت ج جج ويلايل.

. يقصــــــــ  اتتـ خت اان  . ـ ختلــــــــلاو جيجل  خت   خرجت    خـ خلإ جل  تلالــــــــلاو ختورجلامج ايت خت  ـ
ــلتيج  كويلل ورجلامج وت ا خوـ خلإ جل  وثلـ تتـ ختلــــــــــلاو ختم خايج جيجل  خت  ا خضــــــــــم صــــــــ
تلام خاج  و لخ وتةا   ك س او خـ  خي ه الولاج، خول ختلــــــــلاو ختصــــــــ لايج ـجيجل  خت   ك س 

 او خـ  خي ه الولاج ـ يج ـقل.
خت  ـ ج جج لــــــــــــلاو كثيمج تتخ جرجلا  خت  ـ وت ييش خ جلـ ل ت ته ختلــــــــــــلاو  ا   تتـ اان 

 ختاوـ    ـ ار ى ج جج للاو كثيمج  اس ختولـ.
خ  لايت الا  ات خلألــــال  -تق  اك ل خيجـل لل ختي يثج ختجم ـلن ا ل خي جصــــل ييت  كعــــ 

 خت لايج ججي    ـ  خلآجم:
 ا خوـ ختا ن  ختللاـ: خت خت ختللاـ يجي   االولايت  ول: .1

 ات خ  ختولج لاكيت. .ا

 ولاكيج ا خوـ خلإ جل . . ـ

 ا خوـ ختا ن ججي   اللآجم:  .2

 ا ن ا خوـ خلإ جل    م  خلأ ن، ختاوـ،  خس ختولـ، خلإ خ اا .ا

 ختع  ل ختم يج تلإ جل :  . ـ

 اصنتقادات الموجهة الا هذه النظرية 
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اكــ ل  ــته خت ـ يــج الا  خيرجتـــلل ختكويــج ـم ا خوـــ خلإ جــل  خي خ  ــل خ ولاــل خيرجتـــلل  .1
 خت  ايج ـم ا خوـ خلإ جل .

اج جي ي  كثلـج ا خوـ خلإ جل  ـم ختلــــــلاو خت خرلاج ـم ختجال ـ خت  تم ي لــــــيول ـم يلتج صــــــا   .2
  ـ   خكث  وت الولايت وت ا خوـ خلإ جل .

خت ختجيلايـ ختولـجر ا ـم  ته خت ـ يج    جيلايـ لـجلجيكم لـلكت يأرت  ضـو  اـ  يلا ختجال ـ  .3
 ييصـ رتـ اولايج ختجال ـ خت  تم.خت  تم  اا   يلا ختجال ـ خت  تم   ت خي جولا تول 

ــك ت ي  ل .4 ــام خ  خت ي لويكم ـم   يجبلاـ الا   ته خت ـ يج للاو ختلـــ ــجاا  يلتج ختجا ـ خت لـــ جلـــ
 ا خوـ خلإ جل  ختجم ـلتال ول جيصـ ايت ي ا  آر  خ  ايت ل ج  ار ى.

ــل خا ايت ختـ  ـ خت ـلويـج  ختوجقـ وـج وت  ـلييـج  .5 جاجوـ   ـته خت ـ يـج ـم جيلايلا ـل الا  يـلتـج ختولــــــــــــ
ــج ى ختجق ا ختته يوكت خت ييـ ـم  تخ خت يكـ اي ت خت  ـ ختورجلامج  يكلا ل خي جصــــــــل ه  ولــــــ

ــل يـج وت ييـش خوكـل يـلج ـل الا  ختجكي  جرجلا  وت  ــلت خيرجت  ايت خت يـلكــ خي جصــــــــــــ تـتتــ 
   تج خت    تج ار ى   تخ خلأو  خـملاجا  ته خت ـ يج.

تا جق ا  ته خت ـ يج ج ضــــــــــيح واق ـ يلــــــــــالـ خيرجت  ـم وكل ج خت  ـ ـم وـلـ ختجال ـ  .6
ختوجيــ ا ختوكــلت خلأ ـ ـم ختاــلتا خي خ  ــل جرلاــل ات  ــتخ ختــ  تم ـوثت كــل ــل جيجـــ ختوولاكــج 

ــلاقل  ول  صـــلال ختيا خلآت ـم  ختو  و خت    ـ ا ي ا  كتتـ ختوكلت ختته كل ل ـيا ختيلالت لـ
 وـلـ ختجال ـ  الا  خت لل  ختالتوم.
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 المقارنة بين النظريات القديمة والحديثة في التجارة الخارجية
يج جق ا ايت   تجيت ا  ول ي جج ختالا  لــلااج خك ل خت ـ يلل ختكتلــيكيج   .1 الا  خت ختجـل ا خترل ـ

ــج وقل  ج التالا  ختثل م، ـم ييت خك ل خت ـ يج ختي يثج الا  خت ختويما جج ت   ول اكلامج و رمضـــــــ
 وت خرجت  ختـ    ختوييلج ـم كـ الا  وثـ خرجت  ختـ    ختو لريج.

كلتي  خت لــايج وت   تج خت    تج ار ى تا ي ضــح خي جصــل ييت ختكتلــيـ الــالـ خرجت  ختج .2
يلت الــالـ ختجمل ل ـم  مقلل خلإ جل  ايت خت  ـ خت  -خي خت خي جصــل ييت  كعــ  خ  لايت ي ـ

 الولايت  ول:

ج  ـ ا خ     ا ا خوـ خلإ جل . .ا  خرجت    ـ

 ج ل ـ خت مقج خ  جمخي  ختبلاج التج لو ـم خلإ جل . . ـ

ــ  ختاوـ .3 ــيـ الا  خت ا صـــ ــجر ا ـم جي ي   خك  ختكجلـ ختكتلـــ ــ  خت يي  ختته يلـــ    ختا صـــ
 يوج ختلـــلااج خي خت خي جصـــل ييت ختوي ثيت خك  خ الا   ـ   ا خوـ ار ى جي    يوج ختلـــلااج 
ــلـ  خ ـ  ل ـم ييت  ــل  ختيا خي جصـــل ه ول عـ ــ   اس ختولـ   تخ خلأو  ختته اعـ و  ل ا صـ

لامج ختم صــج ختا يلاج اه كلامج خك  خي جصــل ه  لا ت  الا  خت كلامج ختلــلااج ججي   الا  الــلس ك
خلأعـيلن ختجم يوكت تلاوـجوو خ جلـ ل ا مس ختو خ   ختجم ي ا و  ل  جيـج يلـجر خو ل ـم خ جل  

 للاو ار ى.

خ جول خت ـ يج ختي يثج اـل ـ ختللاـ ـم ختات لل ختجـل يج خت  تيج  اللأرـ  لـــــــ ختجال ـ  .4
ا ل جال ـ ختللاو   تيل   تخ خلأو  خ و  ـ وت  اـ ختكجلـ ختكتليـ.ختجم يجا او ـ

يج الا  خلــــجر خا خت ق   ـم وـلـ ختجال ـ خت  تم ـم  .5 خك ل خت ـ يج ختي يثج ـم ختجـل ا خترل ـ
 ييت  كم ختكتليـ الا  الوـ ختوقليضج ختته يأرت وم  ا ضي  ـم وـلـ ختجال ـ خت  تم.

ت خت جلـجو  ـم صـل  ختكجلـ ختكتلـيـ  ـ يج ا اصـيبج ختلـك ت خي خت  ته ختصـيبج ي يوك .6
 ختو ا ختل يلاج.

يج  .7 ــل ا ـيا ختجـل ا خترل ـ ــل ه ورلل جلـ ي ججتةا  ته خت ـ يج وو التا ختي ا ي ا التا خ جصـ
  ا لل   خلو  خيلال  ـيا ـي  جيكويج.
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 مميزات التجارة الخارجية
يج التوويمخل خلآجيج:  ججويم ختجـل ا خترل ـ

جال ـ ـي  والعـــــــ . يقصـــــــ  اتتـ وال تج و جـلل ا خوـ خلإ جل  ختجم جوجلم   تج ول ال جلـ ل  .1
وقـلاــ و جــلل ا خوــ خلإ جـل  ختجم جاـل م وت  قـ ـم خ جـلـ ـل كـتتــ ــلت ختجاـل ـ    ايت 
ــيل خل  ختو جـلل ـقل  تيس ايت ا خوـ خلإ جل  ختورجلامج وثلـ تتـ وال تج خت مل ختا خ م التلــــــــــ

 ج خ  خت يجا وال تج خت مل ختا خ م الت م ختجليلا  ه.ختيلال ي

ياوـ ختجال ـ خت  تم ـم ختو ا ختقصـــــي ا الا  خجـله خلألـــــال  تكـ ختلـــــلاو  ي  ختجال ـ ـم كـ  .2
 خت  ـ ختجم يجا ـي ل ختجال ـ خت  تم.

يك ه ختجاــل ـ ختــ  تم خت  ميــل ا ختجمــل ل ـم كويــلل ا خوـــ خلإ جــل  ايت ختــ  ـ ختورجلامــج ـم  .3
 ا ختل يلاج.ختو  
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 ميزان المدفوعات

ــ  جلــــــــــــــويـلل وجاـ  ا تويمخت ختوـ ـ اـلل  وت  ـته ختجلــــــــــــــويـلل  م ويمخت ختوـ ـ اـلل،  ج 
 ختويمخت ختيلـلام,  ختويمخت خي جصـل ه,  ختويمخت ختالا تلا  تج,  ختو خم ج ختالوج تيلـلالل خت  تج... 

 ختخ.
تج   ي   ل وو اقيج خت  ـ  ول    تتـ ختلـــــــــــ ختو ـا تيق   خت   تعريف ميزان المدفوعات    .1

ي عـــــــأ ات وال يل ورجلامج ايت  ته خت  ـ  ختجم ججا رتـ و ا واي ج   م لـــــــ ج وثتة, كتتـ 
 يوكت جا يما:

لــــ و ـا خ  ايلت يلــلام عــلوـ تكلـج ختوالوتل خي جصــل يج ختجم ججا ايت ختوقيويت ـم 
ــ  تــج  ايت ختوقيويت ـم   ـ وجاــ  ا رتـ لــــــــــــــ ــج  خيــ   ــل ــا ايــلت  ــته خت ا وثتة. كــتتـــ يا   ا

التصـــــــــمقلل ختيلصـــــــــلاج ايت   تج واي ج  وـو اج   ـ رتـ و ا وجم  الاي ل وت خت لييج ختاولايج 
   م  ل ج  خي اا.

 يكك  را خن ص     خت ق  خت  تم الا  خت:
   تتـــ ختلــــــــــــــــــ ختــته ياجوــ  الا  واــ ا ختقيــ  ختوم    ختــته يج ــل ـ  ميزان المـدفوعـات 

مو يج وي   ا ـم خ جصـل يلل   تج واي ج الـاـ جالولا ل وو اقيج خت  ـ خ  الـاـ خيصـلةيلل و ا 
خ جقلـ خيعــــــــــرلـ ختوقيويت ـم  ته خت  تج خت    ـ ورجلامج  كتتـ  يوج ول جيجمـ اا وت وال ت 

 ثوي ج كلتت ـ وثتة,  يق   ختليـ خترلصج  كتتـ يق   ل  ختجمخولج ل جـله اقيج   ـ ختالتا.
ــل ـلل ختوجاـ  ا ـم جيـ يـ  وا   ويمخت ختوـ ـ اـلل ججضــــــــــــــح ا ويـج  ـتخ وت رتـ  ـته خ يج

ختويمخت اأ  ل خ ويج خلــــــــجث لةيج  و وج ـ خة تـويو   ـ ختالتا تت يوكت وت رتـ  تخ ختويمخت جايلت 
ــل ه ت  تج  خي ا خ  وـو اج   ـ ورجلامج وت رتـ وتيـج  ــ لام  خي جصــــ ــج ى ختجق ا ختصــــ ولــــ

  تـج الا  يـ ا  كـتتــ يوكت ايـلت وـ ى خ ويـج  ـته ختـ  تـج ـم ات ـلج ـل و خميت ختوـ ـ اـلل تكــ 
،  يجضــــــوت ويمخت  خي جصــــــل يج وو   ـ ختالتا ختورجلامج  ول الاي ل وت يق    ختجمخولل جـله خت  ـ

 ختو ـ الل ـل ايت خلللييت  ول:
 اصلتزامات والتسويات الدولية        ب. الحقوم والديون الدولية. .أ

ج عــأ خيتجمخولل وت ختات لل خت  تيج ـمم ــ خي جصــل  خت  تم   اصلتزامات والتسـويات الدولية أ. 
ج عــــــأ ختوالوتل  ختوال يل ايت خت  ـ ختجم يقجضــــــم خلأو  جق يو ل وت   تج خت    تج ار ى 
تت ج عــــأ ـم  تخ ختوـلـ ختجمخولل جرجـ اج ميت ختاوـ ـم ا لن وكلــــلــــلل خ جصــــل يج  ر ويج 

ــلم    ايجـا ختاوــ  جكـلتيمـا  ول يقجضــــــــــــــم وت  ـو  يوج  و  و الاي ـل الجمـل يـلل جيـ   و ا خي 
لن الت ي ت   ته ختـ        ول جج ل تا ختجلــــــ يلل خت  تيج, ـلتجلــــــ يلل خت  تيج  م خوكل يج خت ـ
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ــ ي  خت يت ااولاج  ــ يج  م جلـــــــــ خت لجـج ات يق     تج واي ج ت ى   تج ثل يج  تتتـ ـلت ختجلـــــــــ
يت.خت  تج خ  ت خة ج خ  ااولاج خت  تج ختو ي ج ا  ااولاج ثلتثج يجم  الاي ل ايت ختل ـ

ـــ  ب. الحقوم والـديون الـدوليـة   م ختــل ــ ختثـل م وت ـ خ ــ ويمخت ختوـ ـ اـلل  جا م وـل ي
ــا خت  تج وت   تج ثل يج خ  وت وـو اج وت خت  ـ  جيـج تقيلا  ته خت  تج اوال يل  خت جقاضـــــــ

 لأر ى خ  جكلتي  اوـ  ول خت  تتـ   تخ ول ل ج ل تا التجمصيـ ييقلة.خت  خت  تج ختو ي ج خ
ــ  وتيـــلل و وــج ات ويمخت ختوــ ـ اــلل   بعض الملاحظـات عن ميزان المـدفوعـات  ج ـ

  جلـيـ ختقي   ـيا  خ و ل  م: 
ي جا ويمخت ختو ـ الل التوالوتل خي جصـــــــــــــل يج خت  تيج ختجم ج عـــــــــــــأ و  ل يق  لة وجال تج ايت  .1

ــلةا،  ي ي جا ويمخت  ختوقيويت ـم  ـته ختـ  تـج  ختوقيويت ـم   تـج ثـل يـج  ـم   ـ وجاـ  ا خيضــــــــــــ
 ختو ـ الل التوالوتل خي جصل يج خت خرلايج  ختجم ججا ايت و خل م ختالا  خت خي ا.

جا م صــــــــــــــمـج ختو خل يت وـو اـج وت خت ـلس ختـتيت يقيو ت ـم   تـج واي ـج, خوـل ختـتيت يقيو ت  .2
 خح ـت ج لا  الاي ا جلـــويج و خل يت وقيويت،  الا  ختاكس وت تتـ ـلت اعـــكـ وك ل كلتل ـــ

ــلايلل  ــ خح، ختق صـــــــ خي لوج ختوك جج تلاو خل يت ـم   تج واي ج ا   ت لا ا خت    تج ثل يج  ختلـــــــ
خت الا وللـيج، للااج ختااثلل ختالاويجا ـ ا  خةولة يجاا ت   تج ا خيا  ج رـ والوتج ا ـم ويمخت 

ـ خاولت ا  والوتج ا خي جصـل يج ـم ويمخت خت  تج ختجم يقيو ت ـي ل اعـكـ و ـ الج ل  ي ج ر
 وك ل.

، ختوكلــلــلل،  .3 يعــوـ وم  ا ختو خل يت ختوقيويت كـ خيعــرلـ ختلاياييت  ختوا  ييت.  ختا  ـ
ختعــــــــــ كللا ختتيت يمخ ت ت  عــــــــــلل ا  خرـ خ لايا خت  تج اول ـم تتـ ويل  ل خي لايويج  وـلت ل 

 ختللة خل، خللليـ ختصي  ختجم ج خ  وت  اـ  اليل  ته خت  تجا.ختـ ه  ختلمت، 

خت وا ا خي لوج  تيس ختـ لـــيج    ختته يا ـ الايا ـم جوييم ختوالوتل خي جصـــل يج خت  تيج  .4
ختجم جــ رـــ ـم ويمخت ختوــ ـ اــلل  ختجم ي جــ رـــ ـم  ــتخ ختويمخت، ـــلتواــلوتل ختجم جك ت 

ــيج ا ورجلامج   تيج ختخ ول جول ايت خعـــــــــــــرلـ يقيو   ت ـم   ـ ورجلامج يج  ت  كل ل ـ لـــــــــــ
 الا  ختاكس ـت جاــ  ختواــلوتل   تيــج ختخ اقــ ل ايت خعــــــــــــــرــلـ يقيو ت ـم   تــج  خيــ ا  

  ججا   خ جولةلج ا خت  ـ ليلل ورجلامج.

ي ج ـ   لا ا وي  ا ـم جي ي  ا خيج ختلــــــ ج  ختو اا ختجم ييلـــــــ ـي ل ويمخت ختو ـ الل ـم  .5
كــل  ت ختثــل م   1اضــــــــــــــ ــل جاوـــ الا  خت ياــ ا ويمخت وــ ـ اــلج ــل ـم ي ا ـويو   ـ ختاــلتا ـا

ــلت  ي ج م ـم    31 ي ج م ي ا   ,  ختاان خلآر  جا ا ـم  يلـــــــ آتخ   ختاان  31كل  ت خي ـ
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/ جع يت خي ـ كلتيلالت وثتة،  خت ييلل ختوجي ا 31جع يت ختثل م  ج  م ـم    1خلآر  جا ا ـم  
 ج جـاـ ويمخت و ـ الج ل كـ ثتثج خع   ـقل.خيو يكيج  اان خت  ـ ختوجق و

 

 هيكل ميزان المدفوعات 

 المدين )اصستيرادات( الدائن )الصادرات(

 اوصً  العناصر المنظورة اوصً  العناصر المنظورة

 ختويمخت ختجـل ه ختويمخت ختجـل ه

  
 

 ختللاو 
 
 

  
 

 ختللاو ختولج   ا 
 
 

 جكجـ  يا  ته ختللاو  ي جكجـ خلولة ل  جكجـ  يا  ته ختللاو  ي جكجـ خلولة ل

 FOBـ   ا لي C & F  ا ـ 

 ختللاو خت خصلاج خت  وي لن ختالا  ختولج     جا م ختاضلةو ختـل ما تلاجص ي 

 المنظورةثانياً  العناصر غير  ثانياً  العناصر غير المنظورة

 ا. ر ولل خيجصليل  ا. ر ولل خيجصليل 

 ـ. ر ولل ختعيت  خت قـ ـ. ر ولل ختعيت  خت قـ

 ــ. ر ولل ختجأويت ــ. ر ولل ختجأويت

  . ر ولل ختللاـ خت الا وللم  . ر ولل ختللاـ خت الا وللم

 ه. ر ولل ليلييج ه. ر ولل ليلييج

 ثالثاً  المساعدات والتعويضات ثالثاً  المساعدات والتعويضات

 ا. ختو ح  ـ. خت الل   . ختوللا خل  ختو ح  ـ. خت الل   . ختوللا خل  .ا

 رابعاً  القروض واصستثمارات رابعاً  القروض واصستثمارات

 ـ خة   خ للل ختق ن  ـ خة   خ للل ختق ن 

 الثمينةخامساً  انتقال المعادن  خامساً  انتقال المعادن الثمينة

  ختت ـا  ختت ـا

 معنا التوازن في ميزان المدفوعات 

 خت مل

 ـ  ختيا 
 ختلو ل 
 ختجو 

 ختليل خل 

 ختوكلةت
 ختعله

 
 
 



15 

خت ختوقصــــــــــ   اتتـ    يلتج ختجال ـ ايت ـل ام ختويمخت ختـل ـ خت خةت  ختـل ـ ختو يت خ  
ــلا  ــل ه يــ خت جك ت تـويو خ لــــــ ل ـ خيتجمخولل   تخ ي ـ الا  خت يلتج ختجلــــــ ـل ـ ختيق    ـ

ا ا ختجال ـ جا م  ـ   وعـكلاج خ جصـل يج جلـج ام خي جولا ختويمخت  رتـ لـ ج  خي ا،  خت يلتج 
ــله ختلــــــــــــــلاام ـم ويمخت ختوـ ـ اـللا، خوـل ـم يـلتـج  ـ    ايلا ـل  اـللأرـ ـم يـلتـج ختاـم  خيج
ـلةن ـم ختويمخت ـ تخ ي ـ الا  خت  ضـــــــــــو خي جصـــــــــــل  خت ل م ـي   خت خت  تج ت ل يق   جم   

 ويمخت ختو ـ الل  ول: ي   ل،    لـ يلتجيت ـم وا   ختج خمت ـم 
 التوازن الحسابي والتوازن اصقتصادي 

ــلايج تـل ام  معنا التوازن الحســـــابي     ـم يقيقجا  ضـــــــو جيجوا لاياج ختو خميت ختيلـــــ
 ختو ي  يج  تلا صــ ـ خت  ختج خمت ختيلــلام يــ خت ججال ـ كمجم ختويمخت، ـمم يلتج  ـ     خت خة يج

اـم ي ا  وت  ضـــو ختكويج ختتموج اول يلـــل ه ختـل ـ ختثل م وت ختويمخت  ختوقصـــ   اتتـ ي ا  
م ختويصــــــــــــــلـاج  ــل ــ ختمـلةن  ـ ــل ــ ختاـم خ  خت وت جاـل ـ ختويمخت وو  ضــــــــــــــو اتوـج وويما ت

 ك ت ختولل خا  ـ  ختق خا  ختيللايج ختو ـ  ا.خت  لةيج ج
:    يلتج جال ـ ـل ام ختو ـ الل  خيي خ خل خه    خت ضـو ختته اما التوازن اصقتصـادي

يايت يلتج خت  تج خي جصــل يج  ولــج ى ختجق ا خي جصــل ه ت ل،  ولــج ى خت رـ ختق وم،    ا خت ق   
رتصــــــج ختق ـ خت ختج خمت خي جصــــــل ه  ختيلــــــلام ـم والوتل ختجي يـ ايت ختاوتل خيـ ايج.  

ـي ول ج خرـ  خت ختج خمت ختيلـــــــلام     صـــــــ  تلاج خمت خي جصـــــــل ه  ختيلتج خي جصـــــــل يج. ج ـ  
 خلالـ الوج  رلصج جـاـ  ضو ختويمخت ـم يلتج للاايج.

ــباب العامة  .1   م خيلـــــــالـ تخل ختصـــــــمج خت  تيج كللأمولل خي جصـــــــل يج ختالتويج ختجم  اصســـ
 ـ  جيـج خي ضل  ختليلليج  ختالك يج  ختوـلالل  خي اةج  الا  خت لل  ختالتوم.جيص

ــالـ ختجم جرـ   تج واي ج خ  خ لايا وايت وت   تج وول يك ه  اصســباب الخاصــة  .2   م خيلـ
ــل ـلل خ  خموـج  خت  رلـاـ ـم ويمخت ختوـ ـ اـلل تجلـاـ ختـ  تـج ك ـ   ختميمـ ـم ختـ  تـج خ  ـيضــــــــــــ

 اوـ.

 خ ل في ميزان المدفوعاتوسائل معالجة ال

ج ـ   للةـ يوكت وت رتت ل والتـج يلتج ويمخت ختو ـ الل  اللأرـ يلتج خترلاـ ـيا خ  
 يلتج ختاـم   م: 

يا م تتـ ا ا ـلــح ختوـلـ خولا ختلــلاو خيـ ايج  تطبيم حالة او ســياســة الحماية التجارية  .1
م الاي ل يوجيلم ل ا  خيم ـ يج الت ر ـ خت  ختات  ت ـ   صـ لاج  ل يج  لعـةج يوكت خت جقض ـ

ــج  ــصــ يج ا ي ا. خه خت و و ختلــــلاو خيـ ايج وت خت ر ـ يا م تتـ خت ختوالتم ختورصــ  جك لا ـ
ــلاو خت ل يج ختجم يوكت خت  ــو ختويمخت  كتتـ ختلـ ــجي خ خل يوكت خت جالتج  ضـ ت ل ـم يقـ خيلـ
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ــ ـ   ــ ي  يا م تتـ يصـــــ ــ   ختويلايج،  وت ثا ج ـ  ميل ا تلاجصـــــ ــ  يلـج ختلـــــ خت  تج الا  جلـــــ
 اوتل خـ ايج جالتج ا ل  ضو ويمخت ختو ـ الل خيضلة.

ــياســـــة نقدية )تخفيض العم ة(  .2 خت جرمين ختاولاج جا م خت خت  تج  جرمن  يوج  تطبيم ســـ
ــج  ــله ختالـاج خيـ ايـجا تـتتــ يم خ  ختللـاـ الا  ختلــــــــــــــلاو خت ل يـج  جي ختجي يــ تلااولـاج خت ل يـج ج

خيـ ايج   تخ يا م ختيصـــــ ـ الا  ا خة  يوكت وت  ي رملن خثولت  ته ختلـــــلاو جـله ختلـــــلاو
 رتت ل جبليج ختاـم ـم ويمخت ختو ـ الل.

 البحث عن وسائل في العناصر غير المنظورة في ميزان المدفوعات. .3

 الحصول ع ا مساعدات خارجية وقروض. .4

 اصتجاهات الحديثة والقديمة في معالجة ميزان المدفوعات

  لـ يلتجيت توالتـج  ضـــــــــــو ويمخت ختو ـ الل  ـ  ول خك ه خي جصـــــــــــل ي ت اصتجاه القديم   .1
 ختكتليـ خ  خصيلـ خيجـله ختق يا وت رتـ يلتجيت  ول:

 .عودة التوازن عن طريم اسعار الس ع1

كويـــج خت قـــ   ←↓ختو ـ  خل وت ختـــت ــــ  جيــــج  ـو ختـــ ي ت خلأـ ايـــج  ↓ في حــالــة العجز  .ا
خيلــــــــــال    ←↓ يوج خت ق    جيـج  ـو خت ي ت خلأـ ايج  ميل ا   ج ل ختعــــــــــ خةيجا   ←↑ختوج خ ـ

ــج  ←↑ ــج   ←↑ختصــــــــــــــــل  خل  ←↑ختللاــــ خيـ ام الا  ختلــــــــــــــلاو ختويلايـ يـ ــل ـ ــ  خترـ  ختا خةـ
 ختج خمت  جبليج ختاـم.

 ـختو ـ ↑ في حـالـة الفـائض  . ـ  يوـج خت ق    ←↓ميـل ا كويـج خت قـ  ختجـ خ ـ  ←↑  خل وت ختـت ـ
ختصـــــل  خل   ←↓ختللاـ خيـ ام الا  ختلـــــلاو ختويلايج   ←↓خيلـــــال     ←↑   ج ل ختعـــــ خةيجا  

يج  ختج خمت. ←↓  خ رملن ختا خة  خترل ـ
 عودة التوزان عن طريم اسعار الصرف .2
ــال  ختصــــــ     ←↓خ رملن  يوج ختاولاج جـله ختاوتل خير ى   ↓في حالة العجز  .أ  ←↑خلــــ

 ←↑ختيصــــ ـ الا  ا خة    ←↑ختصــــل  خل   ←↑خم يل  ختللاـ خيـ ام الا  ختلــــلاو خت ل يج 
 خ جمل   يوج ختاولاج  ختج خمت.

 ←↓خلـــــــــــال  ختلـــــــــــلاو   ←↑خ جمل   يوج ختاولاج جـله ختاوتل خير ى    ↑ في حالة الفائض  .ب 
ختيصــــــــــــــ ـ الا   ←↓ختصــــــــــــــل  خل  ←↓الا  ختلــــــــــــــلاو خت ل يـج خ رمـلن ختللاــ خيـ ام 

 خ رملن  يوج ختاولاج  ختج خمت. ←↓ختا خة  
 

ــله ختقـ يا ـم ا  ا ختج خمت خت   نقـد اصتجـاه القـديم  تقـ   ـ ـل اـ ا خ جقـل خل خت  خصــــــــــــــيـلـ خيج
 ويمخت ختو ـ الل  ـ  خت قلل خيجيج:
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ــلاج ختجملاتل ختوجج .ا ــلالـ ــيول ختخ تيس وت خي ويج اوكلت خت جي ش لـ لااج ـم كت خيجـل يت يلـ
 ـ ل خ ضـل  جقجضـم ج رـ ختلـلاللل ختو ـ ج تلالـيللـج ختولتيج  خي جصـل يج  اتتـ ـلت  ته 

 ختل يقج خ  خيجـله جمق  ويمج ل ختولتيج ختجلاقلةيج ـم خال ا ختج خمت.
ل    جاو  خت  تج خ  خيعـــــــــــرلـ خت  وت لا ختاـم تيس التت ـ  اتتـ يي ش رلاـ ـم يلاقل . ـ

 ختجملاـ     ي ج ج م خت  خت جلةج ختوج رلا  ـ   تخ خيجـله.
يجــل ــ خيجــله ختقـ يا خ ويـج ختـ رــ  خيلــــــــــــــجرـ خا ـم جيقي  ج خمت ويمخت ختوـ ـ اـلل الا   .ل 

ــله ختيـ يش ختتيت ياجوـ  ت الا  خت رـ  خيلــــــــــــــجرـ خا كلايـلة ـم جيقي   رت  خصــــــــــــــيـلـ خيج
.  ختج خمت ختوللا ـ

 يا الا  خلــــــــــجـلاج خثولت ختلــــــــــلاو تالوـ كويج خت ق   ختوج خ تج ـم يكك  خصــــــــــيلـ خيجـله ختق .ش 
ختلـــ     يو ل الت لـــاج تلااوتل خيـ ايج ـم ييت خت ختيصـــ ـ الا  وثـ  ته خيلـــجـلاج    

 ـم ي  تخجا تيس وت ختل  تج  ختالللج ختجم يج  ا ل خصيلـ خيجـله ختق يا.
 .اصتجاه الحديث 2
خ رمـلن ـم ختصـــــــــــــــل  خل ←↓ختجعــــــــــــــبيــ  يـا ختاوـلتـج  ←↓خي جـل   ↓ في حـالـة العجز  .ا

  ي ت خت  تج   ختج خمت. ←↓خيلجي خ خل  ←↓ختا خة  ختوجأ يج وت خترل   ←↓
ــبيـ    ←↑ميل ا خي جل     ↑ في حالة الفائض  . ـ ــل  خل  جيـج ختللاـ خيـ ام   ←↑ختجعــــــــ ختصــــــــ

 خوجصلـ ختملةن   ختج خمت. ←↑خيلجي خ خل  ←↑ختا خة  ختوجأ يج وت خترل   ←↑
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 النظام النقدي الدولي

 
يقصـــــــــــــــ  اـلت ـا خت قـ يـج وـو اـج ختق خاـ   خيـ خنخل ختجم ججيكا ـم رلا  خت ق    النظم النقـديـة 

ــل ه   ايت   ختبـلة ـل ـم وـجوو وايت رتـ ـج ا مو يـج واي ـج،   ـ  عــــــــــــــ ـ  ختجـل يخ خي جصــــــــــــ
ــلويت  ةيلــــــــــــــييت وت خت ق    وـل خت ق   ختواـ  يـج  خ ت ق   خت   يـج،  اـتتــ يوكت خت  ويم ايت  

 تلا ق  خت  تم خي ـ    خت ـلا ختوا  م  ختثل م    خت ـلا خت   م.
   تتـ خت ـلا ختته يق ا الا  خلــــــــــــــلس خاجال  خت كويج واي ج وت وا ت وايت   النظام المعدني 

ك  لت  ي ا  ق يج ـ خا وت ختت ـ ي  2جلــجر ا ك ي ا  ق يج الــللــيج، ـالا  لــايـ ختوثلـ ـلت  
 واي ج يللا  الاي ل خلا ختـ يا.

   تتـ خت ـلا ختته يق ا الا  خلــــلس ا ا ثالل خ جالل  ي ا خت ق   اأه     وت   النظام الورقي 
ــمج ختقا ـ ختالا ـ   ل جصـــــــاح  ق   ختمخويج  ختوال ت، تتخ ـلت خت ق   خت   يج يــ خت ججوجو اصـــــ

 ا خت   م خيتمخوم.اق ا ختقل  ت  يلو   تخ خت ـلا الت ـل
  يوكت   خلج  تيت خت ـلويت  كللآجم:

 النظام المعدني  اوصً 
ي ـ    الت  ةيليلت وت خ  خ  خت ـلا ختوا  م  م  ـلا ختوا ت خت خي    ـلا ختوا  ييت خت  
ــلا ختواـ ت خت خيـ     خ جاـلل  يـ ا خت قـ  ا     خيـ  وت ختواـل ت  ختـت ــ خ  ختمضــــــــــــــجا خوـل  يا م  

 ا  يت ـيا م خ جالل  ي ا خت ق  ا  ايت وت ختوال ت. ـلا ختو
 نظام المعدن الواحد )نظام قاعدة الذهب( .أ

يقصـــــ  ا ـلا ختوا ت خت خي  ال ا  يوج  ي ا خت ق  خيلـــــللـــــيج ـيا كأت جك ت خت  ي ، ختم  ـ 
 ججاـل ـ ختقـ  ا ج جال خ جاـلل  ثي  اقيوـج ختـت ــ،  اـتتــ ج جال  يوـج خت يـ ا خت قـ يـج اقيوـج ختـت ــ 

 ـ  ختع خةيج ت ي ا خت ق  وو ختوق  ا ختع خةيج تكويج واي ج وت ختت 

 يق ا خت ق  ختت ام الا  ثتثج خعكلـ ورجلامج  م:
  ـلا ختولك كلل ختت ايج. .1
  ـلا ختلالةـ ختت ايج. .2

  ـلا ختص   التت ـ. .3

خ جالل ل التت ـ   ته خيعـكلـ ختثتثج ت ـلا  لا ا ختت ـ جلـي  الا   مس ختوا ا ختالا ـم 
يمج ل.  ا   خ خن  ـ
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 نظام المسكوكات الذهبية  .1
ــل ه  ـ  تخ خت ـلا ـلت خت ي ا خت ق يج جيج ه الا   مت وايت وت ختت ـ خترلتـ يلــــــ او ـ
ج،     خللا    يوج ل خيلــــــــــويج،  جاجا  ختولــــــــــك كلل ختت ايج وت خ  ا خ  خ  خت ـا ختت ايج ختوا  ـ

ــلا ختـت ــ خ ــلا خلــــــــــــــا   ـــ  ـتخ الا   ـته خت  توجـ خ ـ لأت ختقلو ختـت ايـج يجا ج ـل ت ـل ك ق   ـم 
ــ  اج وت وال ت ورجلامج  ــجاوـ ـم ــ  تخ خت ـلا خ  خ  خر ى وت ختاوتل ختوصــــ خت ـا،     جلــــ
ــجاوـ ـم ختوالوتل  ــج جلــــــ ــلا ا وت ـةلل تخل  يوج و رمضــــــ وثـ  ختا   م  خت يلسا ك ق   ولــــــ

م  تخ خت ـلا يــ خت ججلـــل ى ختجـل يج ختصـــبي ا،  ختجم يوكت جي يلا ل خت    ق   ت ايج الـــ  تج  ـ
م تتــ  ختقيوـج خيلــــــــــــــويـج ت يـ ا خت ق   وو  يوـج وـل يوـلثلا ـل وت  مت وايت وت ختـت ــ خترـلتـ  ـ

 وـو اج ع  ل  م:

ج  قل ا كويج ختت ـ ـم  ي ا خت ق . .1  جاييت  مت    ـ
 ج اكلا  و رمضج.ي يج ص   ختولك كلل ختت ايج خت  لالةـ  ختلالةـ خت  ولك كلل ت اي .2

 ي يج جي يـ خت ق   ختت ايج خت  خ  خ  خر ى وت خت ق   ختوج خ تج الا  ثلال. .3

 ي اج خلجي خ   جص ي  ختت ـ وت خــ جال ـ  يوج ختت ـ  خرـ ختالا  وو  يوجا ـم خترل   .4

 ختي ـ    1914تق  خجلــــــو خلــــــجر خا  تخ خت ـلا و ت ا خيج ختق ت ختجللــــــو اعــــــ   تبليج الا  
 ت ا  جاـــ  خت ييـــلل ختوجيـــ ا خيو يكيـــج خر    تـــج جرلاـــل ات  ـــتخ خت ــــلا ـم اـــلا  ختاـــلتويـــج خي

1933. 

 نظام السبائك الذهبية  .2
ــي  كلـم  ــاـ ا ا ج ـ   صـــ ــك كلل ختت ايج الـــ تق  جرلال واـا   ـ ختالتا ات  ـلا ختولـــ

يج  رلصــــــج اا  خت و  خي  جصــــــل ه وت ختت ـ تجبليج يلـج ختوالوتل ختجـل يج خت خرلايج  خترل ـ
ختكاي  ختته عــــــ  جا خت  ـ ـم ختاصــــــ  ختي يش   صــــــ   و خ   خت  ـ وت ختت ـ ختتموج تجبليج 
والوتل ختجال ـ ا تخ ختوا ت، ـضـــــــتة ات تتـ ـق   عـــــــأل يلـج ختا ي  وت خت  ـ خت  خييجملـ 
ق  ا صـي  كاي  وت ختت ـ لأـ خن ختوالوتل ختجـل يج، تتخ ـق  لـال خت  ـ خت  جي يـ  ي ا خت 

 ا خ  يج ت ـ.400خيللليج خت  ول يال ـ  يوج لالةـ ت ايج ي يقـ  مت كـ و  ل ات  

 .1931-1925تق  لل   تخ خت ـلا ـم خ كلاج خ  واـا   ـ ختالتا رتـ ختمج ا 
 نظام الصرف بالذهب  .3

يجويم  تخ خت ـلا اأت  ي ا خت ق  خيلــــــــــــــللــــــــــــــيج ـيا جك ت و جالج التت ـ ات ل ي  ـي  
 ات ل ي   ي ا خت ق  خيللليج ت  ـ خـ ايج جلي  الا   لا ا ختت ـ.والع  خه 

اا  يوج خت ي ا خت ق يج الت لـــــــاج ت  ايت وت نظام المعدنيين   . ـ    تتـ خت ـلا ختته ججي   او ـ
ختوال ت ختتيت  ا ـم ختبلتـ ختت ـ  ختمضـــــج     خلـــــجر ول خت ييلل ختوجي ا  ـلا ختوا  يت 
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ختجللـــــو اعـــــ  ـم جي ي   يوج خت  ي  خيو يكم،  ايلــــــ  تخ و ت خت صـــــ  خي ـ وت ختق ت  
خت ـلا ـلت خلــجق خ  جال ـ ختولــك كلل ختت ايج  ختمضــج يلــجو  للتول ضــلال خت لــاج ايت ختقيوج 
ــاـ خ جمل   يوج ختت ـ ات  يوج ختقل   يج  ــ  يج، الــ ختقل   يج تكت ختوا  يت وال تج تقيوج ل ختلــ

خل ختقيوج ختل  يج ختو جماج  اتتـ جي ـ خت ـلا خت ق ه وت خرجم  وا ت ختت ـ وت  ختج خ ـ ت 
  ـلا ختوا  يت خت   ـلا ختوا ت خت خي .

 ج. قاعدة النقود الورقية القانونية 

جا    ــته ختقــلاــ ا اــل ا اقــلاــ ا خت ق   خيةجوــل يــج خ   ــلاــ ا خت ق   خت   يــج خيتمخويــج،   ــ   
صا الل ختجم خكج مل  ـلا ختت ـ، ـضتة ات تتـ  تـلل ختا ي  وت خت  ـ  ي   تخ خت ـلا اا  خت

ــل يـج خ  ـم خ  ـلل  ــلا ـم خ  ـلل خيموـلل خي جصــــــــــــ ــلت واـا ختـ  ـ خجـ ـل  ي  خاجوـل   ـتخ خت 
ي   ق   تخل   ا   ختي  ـ لأت ختــ  ـ ـم وثـــ  ــته ختـ    تيس تــ ي ــل ختوقــ  ا ختكــلـيــج الا  ج ـ

ج جلـــــــــــــجو    ج ل   ـ   ل وت ختقل   يج ختالا ـم عـــــــــــــ خةيج وال تج تلات ـ تتخ ـلت  ي ا خت ق  خت   ي
م ــ  تخ ختقل  ت جصـــــــــــــاح خت ق   خت   يج  م  خت  ـ وت صـــــــــــــمج ختقا ـ ختالا ت ل ـم ختوـجوو  ـ
م  ته ختيـلتج ـلت خيـ خ  ي يي  ت ا جي يـ  ته خت ق    خت ق   ختجم يلاجما ا ـل خيـ خ  ـم ختجاـلوـ  ـ

ي   لالاج تلاجي يـ     ا   خت ـلا خت ق ه خت   م الت ـلا خت  ت ـ خ  خت  خه لـــــــلااج ـ م  ق   ـ
ــلـج تتتـ ـلت خت ـلا خت   م يمق  خ جاللا ايت وق خ  ول يوكت خت  خت ق ه ـي  ختقلاـ تلاجي يـ خضــــــــــ
ــ خ ه وت  ق      يج  ايت ول ت يا وت خيجيللم ت ام خه خت  تخ خت ـلا  يق ا ختا ـ ختو كمه ا صــــــــ

ه ججصـــ  اا  لا ا ختت ـ اـ     ـلا ي خ  وت  اـ ختا ـ ختو كمه ي يجصـــ  اجلاقلةيج ختاوـ ختت 
 ختته ا   خيضـلة ا ـلا خت ق  ختو خ  تتخ ـلت ختا ـ ختو كمه يي   كويج خت ق   ختوصـ  ا تيس الا  
خاجال  ول ت ى ختا ـ وت ت ـ يعــــكـ خيجيللم  خ ول خلــــلس ختـ    خترلصــــج الت  تج  خي  خ  

ق ل  و  ل خيلـــــــجق خ  ـم ختولـــــــج ى ختالا تالـــــــال   ختج ـ  ختكلوـ ختجم جلـــــــا  خت  تج خت  جيقي
ل يج خيـ خ .   والتـج وعكلاج ويمخت ختو ـ الل  خت  ـي  تتـ وت خي  خ  ختجم ج ج م اميل ا  ـ

 اسباب اتباع نظام النقد الورقي 
 ج ـ  ا ا خلالـ  ـال واـا   ـ ختالتا خت  خجال   ـلا خت ق  خت   م  م:

 عدة الذهب انهيار قا .1
ــجر خا  تخ ختوا ت ـم ختج خ ـ خت ق ه  خيثل  ـي   ــا الل ختجم جكج   خلــــــــــ ــاـ ختصــــــــــ الــــــــــ
ــلاج ـم  يوج  تخ  ــال   ختجبي خل ختيلصــــ ــجق خ  خيلــــ خييـلايج ختجم  ت  ل  ـلا ختت ـ   م ا ا خلــــ

 ختوا ت ـم خيل خ  ختويلايج ات  يوجا ختقل   يج .

 نقود.الحاجة الا ادارة الكمية المعروضة من ال .2
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تت ختيلـج خت  خ خ ا خت ق   ختوا  ضــج جا م خت خت ق   خت   يج ـم خه   تج جيجل  خت  خ خ ا  
ولــجو ا  يلـــ ختيلـج ت ل ـم ـ خ ـ خي جصــل  ختورجلامج خه يلـــ ختيلـج ت ل  تتـ يا   لــيلاج 

ــجر خا خت ق   ا ية وت ـاـ خت ق   جاوـ ال يقج و جالج اوق خ  ختت ـ ختو ـ   ي   خلـــــــــ   ـلتخ  تج ـ
ــتتــ يجللـاـ  ــل ه وايت  ي  ختوميـ  وت ا خوــ خي جـل  ا ـ   خ جصــــــــــــ جللـاـ خيو  ـم الـا  وـل ج ـ
ميل ا كويج خت ق   ختوا  ضــج ابن خت ـ  ختخ كلت   لـ خيجيللم ت ام كلـم خ  ـي  كلـم، خول 
ــج تتخ ـلت  تخ خيـ خن يــ  ــرا ـتتـ يجللاـ جرمين ـم كويلل خت ق   ختوا  ضــــ ـم يلتج ختجضــــ

يجا يج  ت  كــل ــل   ــلـ كويــلل كاي ا وت خييجيــللم ختــت ام  خيلــــــــــــــجرــ خا ختكــلوـــ تايــ ه خت 
م ــ  ختالولاج  تا خوـ خي جل  خير ى جك ت ويك وج خلـللـلة ـم جي ي  كويج خت ق   ختوا  ضـج  ـ
 ـلا ختت ـ ـلتالة ول يلـ  تخ خت ـلا   ت جيقي  خيلــــــجر خا ختكلوـ تا خوـ خي جل  الــــــاـ ا ا 

. ج ـ   خييجيللم ختكلـم وت ختت ـ ختوللا ـ

  . اصمان بالنسبة ل نقود القانونية 3
يا  و ضــــ   خيولت خي  خيلــــالـ خيلــــللــــيج ختجم خ ل خت  خجال   ـلا خت ق  خت   م وا   
لتالة ول ت ل   ا عـــــ خةيج  ي  وا ضـــــج تلا ـن،  ـ تتـ خت خت ق   خت   يج ختقل   يج جك ت ويـ خولت  ـ

م  ـلا خت ق  خت   م يك ت وت ختلـ ـ خ خ ا ختوصـلايج ختالوج تت جصـل  ولـجق ا خكث  و ت ختت ـ،  ـ
يــا  ــته خت ق    ي  خيجـــله ختــته يو و  ــل يــج اييــش يوكت ج ـ ختق وم  جيقي  خي ــ خ  خي جصـــــــــــــ

 ي  ش ختجضرا خ   ي  خيجـله ختته ييق  يلتج ختج لو ـم خلجر خا ا خوـ خي جل .
  الصرف  . النقود الورقية واسعار4

وت ختيـج ختوكي ا ياجول   ـلا خت ق  خت   م    جيقي  خكا      ووكت وت خيلجق خ  ـم 
م  ــ    ته ختاوتل جـله ختاوتل خير ى  ـ ــال  صـ ــال   جقلايـ جتاتالل خلـ ــج ى ختالا تالـ ختولـ
 يلتج ثالل خلـــــــال  ختصـــــــ    خ رملن جتاتا لج ل ـتتـ يا  لـــــــاالة  ةيلـــــــيلة ـم جيقي  خيلـــــــجق خ 

ل يج خي جصل يج.   خي جصل ه  وت ثا خت ـ
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 سعر الصرف .1

ياجا  و ضـــ   لـــا  ختصـــ   وت ختو خضـــيو ختو وج ـ خ ك  ا ي جا التوعـــلكـ خي جصـــل يج 
خت لجـج ات ختات لل خي جصــــل يج خت  تيج  ختجال ـ خي جصــــل ه خت  تم  تتـ تجا   خت  ـ  جالا  ل 
ــلتوم يجا  ــل  ختاـ ــ ا الا  خت لـ ــج  خيـ ــل تت خت  ـ   اولاـ ــل ختاان  خرجت  اوتج ـ ات ااضــــــــــــــ ـ

 ـ خت  تم  ختجال ـ خت خرلام ـم كـ   تج    وت خلأو   ختولـــجاا ا لأت تتـ يـ ا ل اوقجضـــل ل ختجال
ــال  ختاوتل  ــلكـ وت خ رملن  خ جمل  ـم الـــــــ ــلكـ ختجال ـ خت  تم  ول ي ـا ات  ته ختوعـــــــ وعـــــــ
خت ل يج تكـ   تج  جأثي  تتـ ـم خت ضـو خي جصـل ه ختالتوم  خمخن  ته ختوعـلكـ  جا   ختاوتلا  

ـم ل   ختجالوـ خت  تم جاالة توكل ج خت  تج خي جصل يج يا  وت ختر ن ـم و ض    جا    يو ل 
يرجـ ـم جلــــــــــــــ يـــ خيـــل      وت ختات ــج ـم واــل تــج ختاوتل خيـ ايــج اــلتاولاــج خت ل يــج  ـ  

لـا  ختصـ   الا  ا ا خلـلا ـ   تم ااي خة ات ختوعـلكـ خي جصـل يج خت لـوج ات تتـ. تتخ يا   
ــاج ختجم يجا ا ل وال تج خت ي خل خت ق يج خت ل يج ااوتل خـ ايج ـم   ل والا ا  خت لـــــــ . اه ات او ـ

لـــــــا  ختصـــــــ      ا   خت ي خل خت ق يج ختجم يــ  ـا ل وت ختاولاج خت ل يج وقلاـ ختويصـــــــ ـ 
 الا   ي ا  ق يج وت ختاولاج خيـ ايج تجل يـ اولايج ختجال ـ خت  تم.

ـــ ايت ختجاــــل ـ ختــــ  تم    ختجاــــل ـ ختــــ خرلام    ـم     ختاوتل  خت خيرجت  ختيــــلصـــــــــــــــ
ـــ  ختولــــــــــــــجرـ وـج ـم كلاي وـل خه خت ختجاـل ـ ختـ خرلام ضــــــــــــــوت ختيـ    خي لايويـج لأه   تـج يجا او 
خلــــــــــــــجر خا ختاوتل خت ل يج ختوقا تج ايت ختو خل يت تتتـ ختالا . خول ختجال ـ  الا  خت لل  ختالتوم 

لـــايـ ختيصـــ ـ الا  ختلـــلاو  ختر ولل ـيقجضـــم ختيصـــ ـ الا  اوتل خـ ايج وقا تج التويلة ـم 
 ختجم ج جـ ل  جص   ل   ـ خر ى.

خت خيرجت  ايت خت يـ خل خت قـ يـج خيـ ايـج  خت يـ خل خت قـ يـج خت ل يـج يق   ـل خت  وعــــــــــــــلكــ 
ـم ختجلــــــــــــ يلل ايت  يا  ته ختاوتل ـاان خت  ـ ي ـ  ـي ل اان ختو خل يت ختورجصــــــــــــيت ـم 

ـم اان ختـ  ـ خلأر ى خت يرـ ا ــ ختـ  تـج ختا ــ  واـل تـج ختاوتل ـم ييت يقجضــــــــــــــم ختيـلـ
 ختو كمه ـم اولايج ختجل يلل.

يمجيت وظائف سـعر الصـرف   .2 لة  ا ي ا يك ي ل لــا  ختصــ   لــ يل ـ خـولت ل ا ـ ج ـ   ـ
 خللليجيت ضوت خي جصل  خت ل م لأه   تج   ول.

ـــ ايت خثولت ختلـ ــــ .أ ــا  ختصـــــ   يلاقج خت صـــ ــ  ا ل خت يك ت لـــ ــيج: يقصـــ يمج  يللـــ لاو التويل  ـ
 خثولت  ته ختلـــــــــــلاو ويلايلة تت ا خلـــــــــــلجا جك ت خثولت ختلـــــــــــلاو التويلة واا ا ات ختقيوج خت  تيج 
تلااضــــــلةو  ثو  ل خت ق ه تلالــــــلاو ااوتل  ل يج،  اتتـ يقيس ختو جـ ت ختويلاي ت  يملضــــــلا ت 
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 ـ ا خلــلجا ايت ختلــ   ختويلايج  ختلــ   خت  تيج،  اتتـ يعــكـ  لا ا و وج تقيلس ـلالايج ختجال
 خت  تم.

يمج ج ميايج: يقصــــ  ا ل خت لــــا  ختصــــ   يق ا او وج  ج ميايجا  خرـ خي جصــــل  خت ل م  .ب  ـ
ــج تلاقيـلا   الا  ختولــــــــــــــج ى ختـ  تم. تت خت ختجاـل ـ ختـ  تم يق ا او وـج ج ميو ختـ رــ ختق وم  جي

وول يـاـ ااولايلل ختجال ـ  ج اكس  ته ختيلتج ـم ميل ا ختقيوج خت ق يج تلااولاج خت ل يج تالا  ول 
اقيـج ختـ  ـ ختجم ججاـلوــ واـا خت جـ ـو  يوـج ختميـل ا  ـته كوـل خت جرمين  يوـج ختاولـاج يك ه خت  
يلتج لـلاايج تيصـيلاج ختاوتل ختوجيققج ـم تتـ ختالا  وت  اـ اان خت  ـ كول يك ه جرمين 
يمـج ختج ميا  يـج ختاولـاج لــــــــــــــلاايـلة ـم يـا خييجيـللم ختو ـ   تـ ى ختا  ـ ختـ  تيـج.  ج اكس خت ـ

ضـــــو لة كتتـ ـم يلتج  يلا جال ـ وجكلـي  يقيقم تلااوتل  جيـج ت ـ   ختجضـــــرا خت ق ه ايت 
 ختالا خت اعكـ وجمل ل.

 سوم سعر الصرف

يقصــ  التلــ  : خصــلتح يللا  الا  خيعــرلـ  ختوكلــلــلل ختجم جايو  جعــج ه ختاوتل 
 خيـ ايج  يوكت جا خ   كين خيعرلـ  ختوكلللل اثتش  قلل:

  ختوصل  .ختا  ـ  .ا
. . ـ  ختا  صلل ا  صج ت  ت, ا  صج ال يس ا  صج  ي ي  ـ

 ختلولل ا. .ل 

ج ـ   ته ختوكلــلــلل  خيعــرلـ ـم ختالا خت تخل خيجـله خت الــولتم اول ختالا خت خيعــج خكيج 
ـلت  تخ ختلــ   يك ت ـم ختا  ـ ـقل  تتـ  جيـج تقيلا خت  تج اـويو  عــلللل  للالل خي جصــل  

 تاولاج خت ق يج  ختات لل خي جصل يج خت  تيج.خت ل م اول ـم تتـ خ

 وظائف السوم
ــويم المدفوعات الدولية  .1 يمج  ا خلــــــــلج ختا  ـ خت  تيج التتخل   القيام بتســـ خت ختقيلا ا ته خت ـ

ججا جلــــ يج ختيلــــلالل خت  تيج خت لجـج ات جال ـ ختاضــــلةو  ختر ولل ختورجلامج ايت ختالا خت كول 
ــليل ختولتيج ايت  ته ختالا خت. وثلـ تتـ ختجي يتل  جلـــــ يج خت ي ت   يجا كتتـ ج ـيا اقيج ختقضـــ

 خ  للاـ ختيص ـ الاي ل.
يمـج    ختقيـلا اـل ج ـلن ختاوتل ـم ختوكـلت ختـته جك ت ـيـا  يوج ـل    الموازنـة .2 ــ  ا ـته خت ـ يقصــــــــــــ

 خت ق يج  خلةج  ايا ل ـم ختوكلت ختته جك ت ـيا  يوج ل خت ق يج التيج.

يمج ـم يلتجيت  ول: وظيفة التغطية  .3  جي ش  ته خت ـ

ختولجقاـ ات  ا  ول يج  و عرـ وايت و يت ااولاج خـ ايج خم يل   يوج  ته ختاولاج ـم  .ا
ختقيوج ختيلتيج ت ل ـمم  ته ختيلتج خ ا يلجليو جأويت  ملا ض   ته ختميل ا ا خللج خجمل يج  
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وو خي  ختا  ـ الا  خت ييصـ و ا رتـ و ا وي   ا الا  والام وت ختاولاج خيـ ايج اثوت  
 يجم  الايا ـم ختيلـ. 

ــج ـو تا وقلاـ . ـ ــرـ  خةت خ رملن  يوج ختاولاج ختجم لـــــ  يوج صـــــــل  خجا  وت   ا  ول يج  و عـــــ
ــ   تخ خي رملن ختوج  و التقيلا ـم جلاـ  ــا ضــــــ ــجليو جأويت  ملــــــ ــلاو ـمم  ته ختيلتج يلــــــ ختلــــــ
ــييصــــــــــ الاي ل  تتـ اأت يجم  وو خي  ختا  ـ الا  خت  ختلايـج اايو ختاولاج خيـ ايج ختجم لـــــــ

 يق ا ختيا رتـ و ا وي   ا ختاولاج خيـ ايج اثوت يجم  الايا ـم ختيلـ.

ج ختجبليج يقصـــ  ا ل جـ ـ خ رملن  يوج ختاولاج  جيـج تج  و ختجقلاالل ختجم    ختخة ـأت اولاي
ــلايا  ق   خـ ايج خ   ـو ختثوت التاولاج خت ل يج ـم تتـ  جيصـــــــ،   م ججويم اأ  ل ي ججضــــــوت جلــــ
خت  ل اـ  م خجمل  الا  وال تج جلــــــــــــلاا ـم ختولــــــــــــجقاـ ا لنة الا  ثوت يجم  الايا ـم تتـ خت  ل 

 لن اولايج ختجأويت ختجم يق ا ا ل ـلة ا واي ج. يجقلض  ختا ـ تق

 . اثر سعر الصرف ع ا توازن ميزان المدفوعات3
جا  ختجبي خل ختيلصــــــلاج ـم لــــــا  صــــــ   ختاولاج ختويلايج جـله ختاوتل خيـ ايج ت ل جأثي  
و ا ـم يـلتـج ختج خمت ـم ويمخت ختوـ ـ اـلل, ـا ـ وـل ياـل م ويمخت وـ ـ اـلل   تـج وـل وت اـم اه 

ي خ خل ختــ  تــج خ ـــ وت وــ ـ اــلج ــلا ـم  ــته ختيــلتــج جلاـــأ ختــ  تــج ختوا يــج خت  جرمين  يوــج  ات خ
ــوم ختوي   ت ي ا  اولا ل ختويلايج جـله ختاوتل خيـ ايج. تتـ يا م جقلايـ ختويج ى ختت ام خت لـــــــــــ
خت ق . خت  تخ خيـ خن وت عـأ ا خت ياوـ الا  رمن خلـال  ختلـلاو ختوصـ  ا  خت ل يجا خه رمن 

ي  ختو ـ  ا يلـــيول  خت ختصـــل  خل جعـــكـ ختق لا خت ةيلـــيج ختجم ـم خل ـــ ال  ختصـــل  خل ختو ـ  ا  ـ
يجوكت ختالاــ  وت رتت ــل ختيصــــــــــــــ ـ الا  ختاوتل خيـ ايــج ختجم جاــلتج يــلتــج خترلاـــ ـم ويمخت 
ــلت جرمين  يوـج ختاولـاج تـا     آر  يجوثــ ـم ج عــــــــــــــيل ختقلـلاـلل  ــج تـتتــ  ــل ختوـ ـ اـلل خضــــــــــــ

ى  اقيج ختقللالل ختجم جاجو  الاي ل خت  تج لأت ختلـــــــــلاو ختوصـــــــــ  ا جاجو  الا  ختجصـــــــــ ي يج خير  
ــلت جل ي  ختقلـل  ختجصــــــــــــــ ي ه يك ه خت  جل ي  اقيـج ختقلـلاـلل وت   لـلاـلل جكويلايـج خر ى تـتخ 
ييـش خلــــــــــــــجبتـ ختلـل ـج خي جـلـيـج خ  خلــــــــــــــجرـ خا وميـ  وت خييـ ه ختاـلولـاج  تتــ يك ه خت  ميـل ا 

ــ خةيج    ــل   ختق ا ختعـ ــلا  ختجم ي اكس خث  ل وصـ  ته ختا خوـ يج جـ الاي ل  جلةج ججوثـ اأث  ختوضـ
 ـم يلتج ختج خمت ـم ويمخت ختو ـ الل  تجيقي   تخ ختب ن ـتتـ يجللاـ ج ـ  ختع  ل خلآجيج:

م الا  للاو  ر ولل ختالا  ختته رمن  يوج اولاجا ـا  ت  ـ    تخ ختللاـ  .1  ـ   للاـ رل ـ
 يمجا خيللليج.ـلت جرمين  يوج ختاولاج يمق   ـ

خت جج خـ  تـ ى ختالاـ  ختوا م  ختورمن تقيوـج اولاجـاا لـل ـج خ جـلـيـج اـلتيـج يجوكت وت رتت ـل  .2
 ل  للاـ ختالا خت خير ى الا  للااا.
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يج لأت  تخ خي جمل   .3 ا ا خ جمل  خلــــــــــــال  ختلــــــــــــلاو  خرـ ختالا  ختته رمن  يوج اولاجا خترل ـ
يج تلااولاج.  يوجـ  لاج ختجرمين ـم ختقيوج خترل ـ

يج تاوتج ل.ا .4   ا  يلا ختالا خت خير ى اجرمين ختقيوج خترل ـ

ــأ  ــلةن ـم ويمخت ختوـ ـ اـلل خه خت خي خ خل ختـ  تـج خكث  وت  ي   ـل جلا خوـل ـم يـلتـج  ـ   
و  يوــج ختاولاــج ختويلايــج جـــله ختاوتل خير ى خه ميــل ا ختويج ى  ــ  تــج ـم  ــته ختيــلتــج خت   ـ خت

تــ يا م خيضــــــــــــــلة ميـل ا اـ    يـ خل ختاولـاج خيـ ايـج ختجم يوكت ختـت ام ختويـ   ت يـ ج ـل خت قـ يـج  ت 
ختيصــــــــــــــ ـ الاي ـل وقـلاـ خت ي ا خت قـ يج خت ل يـج. خت  تخ خيـ خن ختته يجرـت وت  اــ خت  تج ي ـ   
ــااا  ر ـ ختت ـ  خت ق  خيـ ام ات ل ي  ويمخت  ــرا ختته يلـــــــ ــ ـ يلتج ختجضـــــــ تت  جمل ه يصـــــــ

خت  للاو ات ل ي  خيلجي خ   ي يجا جص ي ه اعكـ  ك س   ختو ـ الل   تخ ختملةن ي يجا جي يلاا
ــل  خل  ميـل ا  خو خـ خت  خترـل   اــ يجا خييجمـلـ اـا ـم ختـ خرــ  تتــ ياوــ الا  ختيـ  وت ختصــــــــــــ

 خيلجي خ خل  اتتـ ججيق  يلتج ختج خمت ـم ويمخت ختو ـ الل.
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 منافع التجارة الخارجية
يج ـم جيقي  ا    وت ختو لـو الت لـــــــاج تلاالا خت ختجم ج رـ ـم وي خت جلـــــــل ا ختجـل ا خترل ـ

يج  ختجم يوكت خـولت ل الت قلل خلآجيج:  ختجـل ا خترل ـ
 يك ه ختج لو ـم ختجص ي  خت  خي خش  و  خ جصل ه  وت ثا جيقي  ختج ويج خي جصل يج. .1

يج ـم  ـو وا يل خلأ الح تلاالا خت ختوجلـ ا وو ااضـــ ل  ج لـــو ختم .2  ـ جلـــل ا ختجـل ا خترل ـ
 ختوجليج ت ل ـم ختجرصـ  جقليا ختاوـ خت  تم.

ي  ـ ـ  خلــــــــــــــاـج تتلــــــــــــــجثوـل   جقلـاـ وت واـ يل ختجكـلتي   .3 يـج الا  ج ـ ــل ا خترـل ـ جاوــ ختج
  جلل ا ـم جيميم خلإ جل  خت خلو  تتـ يك ه خت  ختيص ـ الا   ـ  خل ختيـا خلأوثـ.

يج الا  جم ي  ختالا خت خت لويج التاوتل  .4 خلأـ ايج ختضــــ   يج تعــــ خن ختلــــلاو  جاوـ ختجـل ا خترل ـ
خلإ جلـيج  ا لصـــــ  خلإ جل  وت خترل   ـضـــــت ات     ل ـم والتـج يلتج ختاـم ختجم جال م 

 و ا و خميت و ـ الل ختالا خت خت لويج.

يج ـم  ـو وا يل ختكملنا خلإ جلـيج  خا رلـ ا عـــلج  .5 يجوثـ خلأث  ـي  ختوالعـــ  تلاجـل ا خترل ـ
ي ا خت  خ جصــــــــل خل ختالا خت خت لويج  جلــــــــ ا ـم جرصــــــــصــــــــ ل ـم ـ ي ا   ـا خ جصــــــــل يج ـ  

 ختجص ي .
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 النقود والبنوك
 النقود

 مفهوم النقود
جلـــــــ ا خت ق   ا   خة و  لة ـم خت عـــــــلل خي جصـــــــل ه ـلت رـ ختق وم  خت لجج ختق وم ياا  ا ا 

ــجثول     ــج تـ  خيلــــ ــلا ت الا   ر ت ا الت ق    كتتـ ـأت خيلــــ خيرل  ياا  الت ق    خيـ خ  ييصــــ
 ا ا ا ي خل  ق يج.

تلا ق       و ا يا   خت  خيمو ج ختق يوج خت كل ل اولايلل ختجال ـ ججا ا خلـــــــلج ختوقليضـــــــج  
خه وال تج للااج اللااج خر ى   م جعكـ اولايج ايو  ع خن ـم  مس خت  ل,  الت ـ  تصا اج  تخ 

الل ايت ختالةو    ختوعـــج ه تتخ ـق  ا ا خي لـــلت يمك  خت ـلا   ـلا ختوقليضـــجا  تتـ تا ا ج خـ  خت ـ
ـم ــ خي جالل خت ثي  ايت اولايلل ختايو  ختعـــ خن ـم ختلـــلا ،   م اال ا ات لـــلااج وجم  الاي ل 

 ايت خت لس     خـوو خيـ خ  الا  خاجال  ل: 
ــلااج واي ج  ــيل تلاجال ـ     خ اق  خـجول  ايت خيـ خ   ختوجالولايت الا  خاجال  خت ق   لــــــــ  لــــــــ

خةيج واي ج جلاق   ا ية وت  اـ ختـو    وت ييش    ج ل الا  ختقيلا التوال يل  جوثيـ تخل   ا عــ  
 ختث  ا. جا   خت ق   الا  خ  ل:

 خه عمن يجوجو اقا ـ الا ك ليلاج تلإيملن اليتجمخولل  ورمت تلاقيوج   ليل تلاوال تج.
 النقود   وظائف

 تودي النقود الوظائف اصتية 
ياجا  ختوج   ختكيلا وج  وقيــلس ت يــ خل ختل ـ اوــل خت ق   ـم وقيــلس تقيوــج  مقيـاس ل قيمـة  -1

ختو خ  ختكاي ا ـ خة وت ختلـــلاو ختجم يجا ج خ ت ل ـم ختلـــ    خي جصـــل  ختي يش ختته ياجو  الا  
ــلاو جك ت ـي  وجـل  ــ خ  الت ق     ته ختلـــــ ــلاو  خرـ خيلـــــ ــج  تتـ يجللاـ خـ خن وال تج ختلـــــ لـــــ

وقل  ج اي  ول تجي ي   ي ا ختقيلس   م خت ق   تجق ي  وا يل ختجال ـ ايت  ته ختلــــــلاو تتخ ـأت 
 خت ق    م خـضـ  ليلاج تقيلس  يا ختللاو.

جاا  خت ق    لــيل و ا  كم ن تلاجال ـ ختلــلاام  جيق  ختجعــبيـ ختكم ن  ختكلوـ  وسـيط ل تبادل  -2
لـــيلاج يجا ـي ل ختجال ـ لـــياوـ خي جصـــل  ا ـلا ختوقليضـــج تتخ ـأت تت جصـــل  ي ا ا  ت  ـ     

 خت ق   جوكت خيـ خ  وت وال تج خ جلـ ا وو للاو خر ى.

جاجا  خت ق   ي  الا الا  كلـج ختث  ا   تخ يا م خوكل يج خييجملـ    قيمة لالنقود مســــــتودع   -3
 التث  ا ـم عكـ  ق     تخ ـج ا مو يج ل يلاج
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 جاوـ خت ق   كوقيلس تلا خةت خ  وقيلس تلا ـو اللآــ. وعات الآج ة النقود معيار ل مدف -4

جلااـ خت ق      خة و ولة ـم ختجأثي  ـم ولــج ى خت عــلل  النقود قوة محركة ل نشـاط اصقتصـادي  -5
خي جصـــــــــــل ه وت رتـ ختجأثي  ـم ختولـــــــــــج ى ختالا تالـــــــــــال  تتخ ـكلاول خم خ ل كويج خت ق   

ــج  ختوج خ تج ـم ختوـج ــج ختثلاجج ا  ت ختوا  ضــــ ــلاو  ختر ولل ختوا  ضــــ وو وو اقلن كويج ختلــــ
و ختولــــج ى ختالا تالــــال   كلاول  لال كويج خت ق   ختوج خ تج خ ى تتـ   ميل ا ـتتـ يك ه خت   ـ
خت  رمن ختولـــج ى ختالا تالـــال    تخ يا م خت ختقيوج ختيقيقيج تلا ق   جك ت ا ضـــج تلاجقلاـ 

تخ خلأو  تا آثل  الا  ج ميو ختث  ا  خت رـ ختيقيقم الــــــاـ جبي  ختولــــــج ى ختالا تالــــــال    
  ولج ى خت علل خي جصل ه

 عرض النقود 
يقصــــــــــــ  اا ن خت ق   كويلل خت ق   ختو ـ  ا ـم ختوـجوو ـم   ل وايت   ته ختكويج وت 
ــلةـ خت ـو وت اوتل ورجلامج وا  يج    يج   خةو    جك ت و ـ  ا ت ى ختوـجوو  خت ق   جوثـ  لـــــــ

 ـم خه تيـج مو يج 
 يجك ت ا ن خت ق   وت خيعكلـ خيجيج:

 ختولك كلل ختوا  يج  -1

 ختاولاج خت   يج  -2

  خةو ختـل يجخت   -3

ــج خت قــ  ختــته خصـــــــــــــــ  ه ختا ـــ   ا ن خت ق   يقــلس ـم تيـــج مو يــج واي ــج وت رتـ وا ـ
ج ويمخ يج ختا ـ يضــــــــــــــل  تتتـ خت  خةو جيل  ختو كمه ـم  مس ختمج ا ختمو يج  تتـ وت رتـ وا ـ

 ختللاـ  ختيللالل ختـل يج ول  يلة و  ل خت ق   ختو ـ  ا ت ى ختوصل   ختجـل يج.
 خت ق  ت ى ختا  ـ ختجـل يج -ت ق   التوا   ختضي    خت ق  ختوص  + خت  خةو ختـل يجتتت ا ن خ

خت ق  ت ى ختا  ـ ختجـل يج+   -ول ا ن خت ق   التوا   خت خلـــــو  خت ق  ختوصـــــ  + خت  خةو ختـل يجأ
ي   ختيللالل  خت  خةو لآــ+ يللالل ختج ـ

ــلاقجيت يجضـــــح اأت خت ق  ختوصـــــ   يوثـ ختاوتل خت   يج  وت رتـ وتيـج ختوال تجيت ختلـــ
  ختوا  يج ختجم يجا ج خ ت ل ـم ختوـجوو ـم خه تيـج 

 النقود مضاعف
ــلا  ختته يقيس وق  ا ختا  ـ الا  رلا  خت ق    ختجأثي   ــيل    ختوضـ ــلا  خت ق   ختالـ وضـ

 تـ وت رتـ اولايج رلا  خت  خةو. ـم يـو ل  خرـ خي جصل  خت ل م  يجا ت 
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 ي ل  ـم ختا ـ ـ ت ختا ـ يلــــــــجليو خ  خن  تخ ختوالام   100ـ تخ خ    عــــــــرـ والام    ه 
ــاج خييجيللم ختقل   م خ  خيتمخوم  ــرـ ار   جج    وق  ا ختا ـ الا  خي  خن الا   لـــ خت  عـــ

ـــ خت ييجمـ ا ــل ه ـم ختـته يق   ـل ختا ــ ختو كمه   م  لــــــــــــــاـج وت خت  خةو ختجم ي  ـل ختا ــ ختج
رمخ جا خ  ت ى ختا ـ ختو كمه ـ تخ خ جمال  ته خت لــــــــــــاج  لال وق  ا ختا  ـ الا  رلا  خيةجولت خول 

 تخ   %20ختخ خ رمضـل  ته خت لـاج خم خ ل وق  ا ختا  ـ الا  و ح خيةجولت ـ تخ كل ل  ته خت لـاج  
ــجليو خ  خن  ــا  80يا م خت ختا ـ يلـ ــجليو ختا ـ خ  خن   %40ج ي ل  ـقل  ختخ كل ل  ته خت لـ يلـ

  ي ل  ـقل. 60
 ات ختعــرـ ختته خرت   ن وت ختا ـ لــيق ا ا ي خاا   %20ـ تخ خـج ضــ ل اأت خت لــاج  م  

وت ختوالام ختو     ختوقج ن ختثل م لــــــيق ا   %80و ا خر ى التا ـ تتخ ـأت ختا ـ لــــــيق ا ا   خن  
لتثج   كتخ ـأت ختوالام ختو    تلاو ا ا ي خ  ختوالام وت خر ى التا ـ  لــــــــــجق ا ختا ـ ا   خضــــــــــا و ا ث

ــل يـج وجك  ا جاـل ـ  ــ   ـلالايـج تلإ  خن تـ ى ختا  ـ ختج وت كــ والام و     وت   %80خي ت   ـ  خ 
 ي ل  ـأت وق  ا ختا ـ الا  خي  خن   100خــ ختجالـــــــــــيل  مج ن اأت عـــــــــــرـ خ    والام    ه 

 ت خت ق   ختوضلامج جك ت كول يلام التجلتم ـأ %20جج    الا   لاج خييجيللم خيتمخوم     ا 
1.   80 = 100 ×

80

100
  ي ل  ـم ختو ا خي ـ  والام ختق ن خي تما   

 

2.    64 = 80 ×
80

100
  ي ل  ـم ختو ا ختثل م  والام ختق ن ختثل ما    

 
3.   51.2 = 64 ×

80

100
  ي ل  ـم ختو ا ختثلتثج  والام ختق ن ختثلتشا  

 
 ل  و        ت  خةجول لة يجوثـ ـم عـــكـ    كتخ ت  خلـــجو ي ل ـم ختيلـــلـ  تيـ اأ ا كـ  ي

 وج ختيج    ليج  كليجم.
+…….    3+(0.8)21+0.8+(0.8) 

ــلا  ا ن خت قـ    ـتخ  ـــ ختيصــــــــــــــ ـ الا  وـو    ـته ختوج ختيـج  يصـــــــــــــــ الا  وضــــــــــــ  وت خ
 ختوضلا     

M = 
1

1−0.8
=

1

0.2
= 5 

     لــــاج خييجيللم خيتمخوم، تتخ ـأت وضــــلا  خت ق     %20خه   0.2 1-0.8ي ضــــح خت  ا 
    1

 لاج خييجيللم خيتمخوم
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  يوج ختوضلا  ×تتخ ـأت ختجبي  ـم ا ن خت ق   ختوالتم ختو ـ اج 
ا تتخ ـأت ختجبي  ـم ا ن 4 ي ل   كل ل  يوج ختوضلا       500ـلتخ خ    عرـ والام    ه  

  ي ل  2000   4×500 خت ق  
 تق   ـ ل ختا ي  وت خي جقل خل خت  وضلا  خت ق   ختاليل   م:   مضاعف النقود الموسع 

خت خـج خن خت خيـ خ  يق و ت ا ي خ  كلـج خو خت ا ـم ختا  ـ ا   يلــلـ ختوضــلا  ختالــيل  -1
تو خـ ــــج وجللااــــلل ـ ــــتخ خـج خن ـي   خ ام يت خيـ خ  ييجمـ ت اـمن وت خت ق   تــــ ي ا 

 ييلج ا ختي ويج  ختجم يللا  الاي ل خلا  خت ق   ختللةلاجا.

خت خـج خن اــلت ختا  ـ جق ا اــ   خن كــلـــج خت  خةو تــ ي ــل ااــ  رصــــــــــــــا خييجيــللم خيـاــل ه  -2
 ختيقيقـج خت ختا  ـ جيجمـ ا لــــــــــــــاـج خكا  وت خييجيـللم خيتمخوم تو خـ ـج ختـ    ختلـل ةـج 

  ختجبي خل خي جصل يج.

ـج خن  ـ   للاــــ الا  ختق  ن  يبلم خيو خـ ختمـــلةضــــــــــــــــج   ـــتخ  ـــ  ي ييـــ ش ـم خت خ -3
 ختوـجوو.

ا   يلــلـ ختوضــلا  ختالــيل تا  أرت ا ـ  خياجال  ختم خة  ختجم يجقلضــل ل ختوصــ   الا   -4
 ختق  ن.  

  وت  تخ ختعأت ـ   وم  ا وضلا  خت ق   ختو لو  ييلـ كليجم 
 

وضلا  خت ق   ختو لو 
1+ لاج  ختلي تج خت ق يج  ت ى ختـو    

 ـ  ـ اا ختا    لاج  ختلي تج ت ى ختـو    + لاج  خييجيللم  ختالا ختجم  جيجم
 

 
ـ خت لس خييجملـ اا وت خت ق  ختوصـــ     ــاج ول ي ـ ــاج خييجيللم   %40ـلتخ كل ل  لـ   لـ

1+0.40تتخ ـ ت وضلا  خت ق   ختو لو   %30تلا  خةو ت ى ختا  ـ ختجـل يج   

0.30+0.40
  2 

ام ن خت ختا ـ ختو كمه    خصـــــ   ولاي ت  ي ل  تتخ ـأت ا ن خت ق  ـم خي جصـــــل  لـــــ   يم خ  
2اوق خ   = 2 ×  ولاي ت  ي ل  1

 الط ب ع ا النقود
ــ  ا  ــ  ا  ق يج   ت خه صـ اج خيـ خ  ـم خييجملـ التو خ   اصـ ــ  التللاـ الا  خت ق    ـ يقصـ

ــيلا ا خي ــ  ا  ق يج الا  خر ى. ج ـ  ثتثج ي خـم ج ـو خيـ خ   ي  جمضـــــــــ يجملـ او خ   ا ـم صـــــــــ
 خييجملـ او خ   خر ى   ته ختي خـم  م: 
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ــ  جبليـج ختمج ا دافع المعـاملات -1 ــ  اـ خـو ختواـلوتل    خيجمـلـ خيـ خ  اـلت ق   يقصــــــــــــ : يقصــــــــــــ
لـ خياولـ   ر ت ا ـم  ختمو يج ختملصـــــلاج ايت خلـــــجتا خيي خ خل  خ مل  ل خت يجلـــــلاا خيـ خ    ـ

جك ت خلــــا ايج خ  عــــ  يج خ   صــــ  لــــ  يج خي خ  ا ي مق  ل اصــــ  ا  اعــــكـ ـج خل    يج    
ــكـ  ق   تو خـ ج  ته خت مقلل،  يج     ي وم جق يالة  ت تخ ييجمـ خيـ خ  اق   وت  ر ت ا اعــــ
وق خ  ول ييجمـ اا خيـ خ  وت  ق   الا  يـا  رلا ا  ل ـ ختمج ا ختمو يج ايت جلــــــــــــــلاا خت رـ 

 كاي   ختملصـ ختمو م ل يـ خيجمـ خيـ خ  اق   خكا  وت خت ق  .  خ مل ا ـكلاول كلت خت رـ

اج خيـ خ  ـم خييجملـ ا رلا ا تو خـ ج خيي خش ختلل ةج فع اصحتياطياد -2 ــ  اا     ـ : يقصـــــــــ
ي  ختوج  اج كلتاللتج  ختو ن  خيج خي خش خر ى  يج    ختللاـ الا  خت ق   يلــــــــــــــ  تخ   ـ

ا خت  رلصج.خت خـو الا  يـا  رـ ختم    ـ  ـ

ــل اج يوكت   دافع المضــــــاربة -3 ــيلل ـم ختللاـ الا  خت ق   ا خـو ختوضــــــ ج ـ  يليل خ  ـ ضــــــ
 ج ضيي ل التـ  ـ خيجم.

سعر الفائدة 
  roالحالي 

سعر الفائدة 
 reالمتوقع 

سعر البيع المتوقع  
 PBل مستندات

سعر شراء 
السندات 

Bd 

اصحتفاظ 
بالسيولة  

Md 

     

     

 
لــــــــــــــا  ختايو ختوج  و  PBلــــــــــــــا  ختمـلةـ ا ختوج  و ,  reلــــــــــــــا  ختمـلةـ ا ختيـلتم,  roخت خت 

 جمضيـ خييجملـ التلي تج. Mdلا  ع خن ختل  خل,  PBتلال  خل,
ــلةــ ا ختيــلتم    يج  و  ↑و جمو  roوت ختـــ  ـ ختلــــــــــــــــلا   تيـ خ ــا ختخ كــلت لــــــــــــــا  ختم

لـ   يجلـل ا ت تعـ خن ختلـ  خل  اتتـ ـم ختولـجقاـ ـأ  ا    ↓ reختولـجثو  ت خ رملن  تخ ختلـا  
 PB ي جمو جاالة تتتـ لــا  ختايو ختوج  و ت ته ختلــ  خل   ↑  Bdلــ   ي جمو لــا  عــ خن ختلــ  خل 

 تتـ يجللاـ  ـو ـ خة  كاي ا ت ته ختلـــــ  خل ختجم يصـــــلا خ الاي ل تتخ جقـ كويلل خت ق   ختوج خ تج   ↑
ــي تج   ــا  ختملة ا ختيلتم ,  الا  ختاكس و↓  Mdخه يقـ جمضـــــيـ خييجملـ التلـــ ت تتـ ختخ كلت لـــ

ro    يج  و ختولـــــــــجثو  ت خ جمل   تخ ختلـــــــــا    ↓و رمن  re↑   ـ   ا ـم  ته ختيلتج ي يق و ت
ــ  خل  ــ خن ختلـــ ــا  عـــ ــ  خل تتخ ي رمن لـــ ــ خن ختلـــ ــا  ختايو   ↓  Bdالا  عـــ  ي رمن جاالة تتتـ لـــ

 يجـا خيـ خ  ـم  ته ختيلتج  ي  خييجملـ اأ صـــــ ج ا خت ق يج   ت   ↓ PBختوج  و ت ته ختلـــــ  خل 
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ــي تج خت ق يج   ــ  خل، خه يم خ  جمضـــيـ خييجملـ التلـ ــ خن ختلـ ــجر خا خه ـمن و  ل ـم عـ . ↑  Mdخلـ
 يوكت ج ضيح ول     آ مل التعكـ ختايل م خيجم: 

ــك ــح ختعـــــ ــا  ختملة ا وت  ي ضـــــ ــج   roخت   �̅�ـ خ ا ختخ خ جمو لـــــ ــصـــــ جقـ كويج خت ق   ختورصـــــ
ـأ ا كويج خت ق     roلأـ خن ختوضــــل اج  ختاكس صــــييح ـا  ول كلت لــــا  ختملة ا ا   ختولــــج ى  

لــ   جم خ  كويج خت ق    �̅� ختخ خ رمن لــا  ختملة ا خت   oqoختوللا اج لأـ خن ختوضــل اج  م  
    خـج ضـ ل ـم  تخ ختجيلايـ اقلن خت رـ ثلال خول ختخ خم خ   𝑜�̅�خت    ختوللا اج لأـ خن ختوضـل اج

 رـ ختم   وو ثالل لــــا  ختملة ا ـ ت ختللاـ الا  خت ق   يـ خن ختوضــــل اج لــــ   يم خ  اه خت 
 ختات ج ايت خت رـ  ختللاـ الا  خت ق   يـ خن ختوضل اج ل  يج. 

 
 


