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 مصادر التمويل الزراعي:
 :(1)للتمويل الزراعي مصادر متعددة تتلخص في ثلاثة مصادر كما يلي 

ان نظام  : الوراثة والزواج والهبة: قد يحصل المزارع على المزرعة ورأس المال بطريقة الوراثة،أولا 
 الاحيان الوراثة يحتم نقل الممتلكات ورؤوس الاموال من المالك إلى ورثته الا انه في بعض

 لا يهتم الوريث بالمزرعة ورأس المال الذي يرثه مما ينعكس على انتاجية المزرعةة وتطوراةا
ه أو ان بعةض الةوارثين قةةد لا تتةوفر لةةديهم الخبةرة فةةي الجوانةا الزراعيةةة ال نيةة ممةةا يةنجم عنةة

مشةةاكل فةةي ااةةتثمار الارض الا إذا ااةةتعانوا بخبةةرة خارجيةةة وقةةد تحةةدث المشةةاكل فةةي حالةةة 
ود اكثةةر مةةن وريةةث للمزرعةةة الواحةةدة الامةةر الةةذي يةةؤدي إلةةى ت تهةةا إلةةى وحةةدات زراعيةةة وجةة

صغيرة وانا يتدخل المتارع لتنظيم اذه الحالة عةن طريةا اصةدار التعليمةات والقةوانين التةي 
 تعين الحد الادنى للحيازة الزراعية وغيراا من الامور المرتبطة بها.

زراعةةي عةةن طريةةا الةةزواج أو الهبةةة ولكةةن فةةي كةةذلك يمكةةن الحصةةول علةةى رأس المةةال ال 
 اغلا الاحيان تظهر مشاكل كالتي اشرنا اليها في موضوع الوراثة.

 تجمية  رأس المةال لغةرض ااةتثماره فةي الزراعةة واةو: الادخار: يعتبر الادخةار ااةم مصةادر ثانياا 
مةةةال ان يقةةةوم ال ةةةرد المةةةزارع بتةةةوفير جةةةز  مةةةن دخلةةةه وبشةةةكل تةةةدريجي واضةةةافته إلةةةى رأس ال

الماةةةتثمر فالادخةةةار مةةةا اةةةو الامتنةةةاع عةةةن الااةةةتهلاك الا ان اةةةذا المصةةةدر يتةةة ثر بعوامةةةل 
 متعددة يمكن الاشارة إلى اامها:

. حجةةةم الةةةدخل وكي يةةةة توزيعةةةه بةةةين الااةةةتهلاك والادخةةةار: فكلمةةةا كةةةان الةةةدخل مرت عةةةا  زاد الجةةةز  1
 ض في معظم الاقطار المخصص للادخار، والعكس صحيح لذلك يلاحظ ان الميل للادخار منخ

 النامية لكون دخول المزارعين فيها واطئة جدا .

ان النظريةةة الاقتصةةادية تشةةير إلةةى ان جةةز ا  مةةن الةةدخل الةةذي يحصةةل عليةةه ال ةةرد، يةةذاا  
 .S  +C  =Y "...(2)إلى الااتهلاك والجز  الاخر إلى الادخار 

ك والزيادة في الادخةار ولهةذا ان أي زيادة في الدخل يتم تقايمها بين الزيادة في الااتهلا 
 فان المعادلة الاولى ات خذ الشكل التالي:

                                           

 .214د. عبد الوااا مطر الدااري، الاقتصاد الزراعي، مصدر اابا، ص( 1)
(2 )Y ،الدخل =Cالااةتهلاك = ،Sدخةار، = الاA  ،التغيةر فةي الةدخل =AC التغيةر فةي الااةتهلاك = ،AS  =

 .التغير في الادخار
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  تحصل على AYوبقامة طرفي المعادلة على 

تعنةةةي الميةةةل الحةةةدي للادخةةةار  AY/ASيعنةةةي الميةةةل الحةةةدي للااةةةتهلاك كمةةةا ان  AY/ACان 
حةةد صةةحيح ولهةةذا فةةان مجمةةوع الميةةل الحةةدي للااةةتهلاك والميةةل الحةةدي للادخةةار ياةةاوي دائمةةا  الوا

واكةةةذا  0.2فةةان الميةةل الحةةدي للادخةةار ياةةاوي  0.8فةةاذا كةةان الميةةل الحةةدي للااةةتهلاك ياةةةاوي 
 ( التالي يوضح اذه الحقيقة.1والشكل رقم )
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ويمكةةةن ان نوضةةةح العلاقةةةات بةةةين الةةةدخل والميةةةل الحةةةدي للااةةةتهلاك والميةةةل الحةةةدي للادخةةةار فةةةي 
 .(3)لخاص بدالة الااتهلاك( ا1المثال الافتراضي الذي يوضحه الجدول رقم )

 

                                           

 .168، ص1977د. صقر احمد صقر، النظرية الاقتصادية الكلية، وكالة المطبوعات، الكويت، ( 3)
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 (1جدول رقم )

 العلاقة بين الدخل وكل من الستهلاك والدخار )دالة استهلاك خطية(

 الدخل
الات اا على 
 الااتهلاك

 الادخار الصافي
الميل الحدي 
 للااتهلاك

الميل الحدي 
 للادخار

 - - 160- 160 ص ر

100 220 -120 0.6 0.4 

200 280 -80 0.6 0.4 

300 340 -40 0.6 0.4 

 0.4 0.6 ص ر 400 400

500 460 +40 0.6 0.4 

600 520 +80 0.6 0.4 

700 580 +120 0.6 0.4 

800 640 +160 0.6 0.4 

900 700 +200 0.6 0.4 

1000 760 +240 0.6 0.4 

ان دالةةةةة الااةةةةتهلاك الاةةةةابقة يمكةةةةن ان ت خةةةةذ شةةةةكلا  قخةةةةر يختلةةةة  عةةةةن الشةةةةكل الاةةةةابا  
 )الخطي(.

مةةن الجةةدول الافتراضةةي ان الميةةل الحةةدي للااةةتهلاك ثابةةت وكةةذا الحةةال بالناةةبة  يلاحةةظ 
للميل للادخار اي انه لا يتغير عند اي نقطة على اذه الدالة وذلةك لان دالةة الااةتهلاك فةي اةذا 

( التةةالي فةةان 2المثةةال خطيةةة ولكةةن أو كانةةت دالةةة الااةةتهلاك غيةةر خطيةةة كمةةا فةةي الشةةكل رقمةةك )
تهلاك يتغير م  المتغير في ماتوى الدخل وان قيمته تختل  مةن نقطةة لاخةرى الميل الحدي للاا
 على منحنى الدالة.
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واكذا نلاحظ مةن اةذا الشةكل ان الزيةادات المتاةاوية فةي الةدخل واةي يييي نةؤدي  
إلى تحقا زيادة معينة في الان اا الااتهلاكي مقداراا يييي ان اذه الزيادات المتتالية فةي 

تتجه إلةى التنةاقص بالتةدريم ممةا يعنةي اتجةاه الميةل الحةدي للااةتهلاك فةي اةذا الحالةة  الااتهلاك
يةتم تقاةيمها بةين  Yإلى الانخ ةاض بالتةدريم مة  الزيةادة فةي ماةتوى الةدخل ان الزيةادة فةي الةدخل 

وكلما كانت الزيادة في الااتهلاك متناقصة ادت  Sوالزيادة في الادخار  Cالزيادة في الااتهلاك 
وكلما كانت الزيادة في الااتهلاك متناقصة ادت إلى زيةادة فةي الادخةار  Sزيادة في الادخار  إلى

بشةةكل متزايةةد لان مجمةةوع الميةةل الحةةدي للادخةةار والميةةل الحةةدي للااةةتهلاك ياةةاوي دائمةةا  واحةةدا  
 ( يوضح ذلك.2صحيحا  كما قلنا اابقا  والجدول الافتراضي رقم )
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 (2جدول رقم )

 لدخل وكل من الستهلاك والدخار )دالة استهلاك غير خطية(العلاقة بين ا

التفاق على  tالدخل 
 Cالستهلاك 

الدخار الصافي 
Y-C 

الميل الحدي 
للاستهلاك 

AY/AC 

الميل الحدي 
للادخار 

AY/AS 

 - - 300- 300 ص ر

1000 1180 -180 0.88 0.12 

 0.18 0.82 ص ر 2000 2000

3000 2750 +250 0.75 0.25 

4000 3400 +600 0.65 0.35 

5000 3950 +1050 0.55 0.45 

6000 4450 +1550 0.50 0.50 

7000 4850 +2150 0.40 0.60 

8000 5150 +2850 0.30 0.70 

  

واكةةةذا يمكننةةةا ااةةةتخلاص قاعةةةدة عامةةةة ت يةةةدنا فةةةي التنبةةةو  باةةةلوك الماةةةتهلكين الادخةةةاري 
ادة دخول الماتهلكين او  نتوق  بصة ة عامةة والااتهلاكي وتقضي اذه القاعدة انه في حالة زي

 توجيه جز  من اذه الزيادة لغرض زيادة الااتهلاك والجز  الاخر يوجه لزيادة المدخرات.

وانا يجا الانتباه إلى ان مضمون اةذه القاعةدة يكةون صةحيحا  إذا اخةذنا بنظةر الاعتبةار  
الادخةاري والااةتهلاكي صةحيحا   الوك الماتهلكين ككل وبمعنى اخر يصبح اذا التنبو  بالالوك

بالناةةبة للزيةةادة فةةي الةةدخل القةةومي امةةا إذا اخةةذنا بنظةةر الاعتبةةار اةةلوك ال ةةرد فاننةةا نجةةد ان م هةةوم 
اذه القاعدة لا ينطبا على الوك الافراد في كل الاحةوال حيةث يقةوم الةبعض مةنهم احيانةا  خاصةة 

هلاك دون اداخةار اي جةز  مةن اةذه من محدودي الدخل بان اا كل الزيادة في الدخل علةى الااةت
 الزيادة.
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ي اعر ال ائدة: ان ارت اع اعر ال ائةدة للامةوال المةدخرة فةي مؤااةات الادخةار لةه تة ثير ايجةاب. 2
علةةى اقبةةال وتشةةجي  الجمهةةور لزيةةادة مةةدخراتهم واةةو  نوضةةح معنةةى اةةعر ال ائةةدة والعوامةةل 

 المؤثرة عليها في ال صول القادمة.

صةةةول علةةةى ااةةةعار افضةةةل فةةةي الماةةةتقبل اي انخ ةةةاض الااةةةعار وخاصةةةة . توقةةة  الجمهةةةور الح3
  ااعار الال  الااتهلاكية منها لذا فانهم يؤجلةون مشةترياتهم مةن تلةك الاةل  وبةذلك فةان الجةز 

 المخصص من الدخل للان اا الااتهلاكي ايصبح ضمن المدخرات.

ثيقةةةةة بالعةةةةدات والتقاليةةةةد . طبيعةةةةة الااةةةةتهلاك التةةةةي تعةةةةود عليهةةةةا المزراعةةةةون واةةةةذه لهةةةةا علاقةةةةة و 4
الاجتماعيةةةة الاةةةائدة فةةةي المجتمةةة  الري ةةةي فةةةالمزارع وافةةةراد ااةةةرته قةةةد يكت ةةةون باباةةةط الطعةةةام 
والاثاث والاكن ولكن في ن س الوقت نجدام يبذرون القام الاكبر من دخولهم في المناابات 

 كح لات الزواج والولائم والم تم وغيراا.

ما ولها لاقل المبالغ المدخرة وطريقة تعاملها م  المدخرين فكل. مدى توفر مؤااات الادخار وقب5
 كانت اذه المؤرااات متعددة وقريبة من المزارعين وانها على ااتعداد لقبول اقل مبلغ مةودع
وان طريقة التعامل م  المدخرين بايطة وغير معقدة كلما شةج  المةزارعين أو ال لاحةين علةى 

نازاةةةا وبالتةةالي وزيةةةادة حجةةةم المةةدخرات والعكةةةس صةةةحيح ادخةةار ال ةةةائض مةةن امةةةوالهم دون اكت
فضلا  عن ان اكتناز جز  من دخل المزارع في بيتةه قةد يكةون عةاملا  ماةاعدا  علةى ان اقةه فةي 

 اوجه الصر  الااتهلاكية.

. ان العامل الاخر الذي يحمل الافراد على الادخار او التحاا لمواجهة الظرو  الاقتصةادية 6
 بل له ولابنائه.الطارئة في الماتق

. قةةد يةةدخر المةةزارع بقصةةد تعةةويض الماةةتن ذ مةةن اصةةول رأس المةةال المتةةا  أو ربمةةا لااةةتثمارات 7
 جديدة، خاصة إذا توق  الحصول على ااعار لمحاصيله في الماتقبل.

. كما ان بعض الاقتصاديين يرون ان الطريقة الزراعية التي ورثهةا المةزارع عةن قبائةه لهةا تة ثير 8
 .(4)خار وكذلك توقعه الحصول على ااعار جيدة لمحاصيله في الماتقبلعلى الاد

 . الاحتياط ضد الشيخوخة أو الرغبة في ترك لافراد العائلة في حالة وجود العائلة.9

. ان بعةةض الاشةةخاص يحبةةون جمةة  المةةال للمبااةةات امةةا الاخةةرين حتةةى وان ادى ذلةةك علةةى 10
 حااا القدر المخصص للان اا الااتهلاكي.

 

                                           

 .215د. عبد الوااا مطر الدااري، مصدر اابا، ص( 4)
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 Purpose ofأولا: انووووواس السوووولف تبعوووواا للقوووورا الوووولي تنع وووود موووون اجلوووو  السوووولفة: )

Classlficatiom) 

 اذا النوع من الال  الزراعية يمكن تقايمه إلى عدة انواع منها:
واي التي تاتخدم فةي شةرا  البةذور والااةمدة ومةواد  (Production loansقروا النتاج )أ. 

عةةةة ان اةةةذا النةةةوع مةةةن الاةةةل  يمثةةةل الجةةةز  الاكةةةا رمةةةن قةةةروض العلةةة  وا لات وحيوانةةةات المزر 
الاعمال المزرعية التي تتطلبها العملية الانتاجية للمزارعين اوا  كانوا مالكين أو مات جرين وتقدم 
اذه القروض عادة  جال قصير أو متواطة ان اذا النوع من القروض يمكن تقايمه اةو الاخةر 

 إلى قامين اما:
واةي التةي تطلةا لغةرض شةرا  ماةتلزمات الانتةاج الزراعةي  (Prodution) قروا التشقيل. 1

 كالاامدة والبذور والعل  والوقود واجور العمال الجارية.
واةةةةةي التةةةةةي تطلةةةةةا لغةةةةةرض شةةةةةرا  المواشةةةةةي وا لات  (Investmentقوووووروا السوووووتثمار ). 2

 الزراعية الضرورية للعملية الانتاجية وبعض المباني والحظائر.

واةةي التةةي تاةةتخدم فةةي شةةرا  المزرعةةة أو شةةرا   (Real estate lonsالع اريووة )ال ووروا ا. 
الاراضةي الاضةةافية للمزرعةةة وشةةرا  المبةةاني والان ةةاا علةةى مشةةروعات الةةري والصةةر  وااتصةةلا  
الاراضي والان اا على الباتنة واية تحاينات اخرى تجرى في المزرعة وعادة تكون اذه القروض 

 طويلة الاجل.

 oans to farm Coperative:لتنظيمووووات التعاونيووووة الزراعيووووة )قووووروا اج. 

prganizations)  واي التي تاتخدم بمجابهة مصاري  التشغيل والان اا على الجمعيةة وعلةى
 المخزون الالعي وعلى الابنية والمعدات وشرا  العقارات اللازمة للجمعية التعاونية.

واةةي الاةةل  التةةي تاةةتعمل للحصةةول  (Consumption creditال ووروا السووتهلاكية )د. 
على الال  والخدمات التي لا تتصل اتصالا  مباشرا  بالانتةاج الزراعةي وانمةا تشةب  رغبةة المقتةرض 
بشةةكل مباشةةر فةةالقروه الااةةتهلاكية لا تربةةو بالااةةتعمال ولكنهةةا تةةنقص بالااةةتهلاك لةةذلك ينبغةةي 

لشةةرا  الاةةل  غيةةر الضةةرورية  الاحتةةراس مةةن التمةةادي فةةي مةةنح مثةةل اةةذه القةةروض إلةةى ال لاحةةين
كالاثةةةاث وجهةةةاز التل زيةةةون والراديةةةو وغيراةةةا والقةةةروض فةةةي مثةةةل اةةةذه الحالةةةة لا تاةةةاعد علةةةى حةةةل 
مشةاكل ال لاحةين بةةل ربمةا تزيةةد منهةا كمةةا ان القةروض الااةةتهلاكية تصةبح ضةةرورية لل لاحةين بةةل 

حالةةةةة تعرضةةةةهم ربمةةةةا تزيةةةةد منهةةةةا كمةةةةا ان القةةةةروض الااةةةةتهلاكية تصةةةةبح ضةةةةرورية لل لاحةةةةين فةةةةي 
للافلاس لااباا خارجة عن ارادتهم كالظرو  المناخية الايئة والظةرو  الاةعرية غيةر المتوقعةة 
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ان مثل اذه القةروض ضةرورية لشةرا  الطعةام والملةبس للمةزارع وافةراد ااةرته مةن اجةل ان ياةتمروا 
الةةدخل فةةي النشةةاط الانتةةاجي امةةا الاةةل  غيةةر الضةةرورية فيؤجةةل شةةراؤاا إلةةى حةةين الحصةةول علةةى 

 المزرعي المنااا.

وقةةد يكةةون مةةةن الصةةعوبة فصةةل الاةةةل  الااةةتهلاكية عةةن الاةةةل  الانتاجيةةة بالناةةبة إلةةةى  
ال لا  وذلةك لانةدماج الادارة المزرعيةة ببيةت وشةؤون الااةرة ال لاحيةة فةالمزارع الةذي يحصةل علةى 

ي ايضا  بعض قرض انتاج على ابيل المثال، ويشتري معدات واامدة وبذور وغيراا فانه قد يشتر 
الاةةل  الااةةتهلاكية لافةةراد ااةةرته فةةي طريةةا عودتةةه إلةةى البيةةت مةةن مبلةةغ اةةذا القةةرض كةةذلك فةةان 
الصةةر  علةةى غةةذا   وكاةةا  ال ةةلا  وافةةراد ااةةرته مةةن مبلةةغ القةةروض الااةةتهلاكية اةةينعكس دون 
 شك على العملية الانتاجية بشكل غير مباشر ذلك لان الاارة ال لاحيةة اةي التةي تكةون عنصةري
الادارة والعمل في العملية الانتاجية فاذا تحانت صحة المزارع وافراد اارته فان ذلك ينعكس على 

 .(5)مقدار نشاطهم وعطائهم في العملية الانتاجية وبالتالي زيادة الانتاجية
 

 (Time Classlflcationثانياا: انواس السلف بالنسبة لآجالها )

وفقةةةا   جالهةةا إلةةى ثلاثةةةة اقاةةام قصةةيرة ومتواةةةطة مةةن الشةةائ  ان تقاةةةيم الاةةل  الزراعيةةة  
 لاثة.وطويلة الا ان اذه التقايمات ليات نهائية ولا توجد حدود فاصلة تماما  بين اذه الانواع الث

فالاةةل  التةةي تطلةةا مةةن اجةةل شةةرا  المزرعةةة والعقةةارات وااتصةةلا  الاراضةةي تكةةون فةةي  
اةةنوات الا ان الباحةةث غالبةةا  مةةا يواجةةه  الغالةةا طويلةةة الاجةةل وتكةةون اجالهةةا عةةادة اكثةةر مةةن اةةت

صةةعوبة فةةي التمييةةز بةةين الاةةل  قصةةيرة الاجةةل والمتواةةطة الاجةةل فعلةةى اةةبيل المثةةال اةةل يمكةةن 
اعتبار الال  القصيرة الاجل والتي تدور من انة إلةى اخةرى اةل ا  متواةطة الاجةلت أم تبقةى مةن 

زيةةد مةةدتها علةةى اةةنة واحةةدة واذا الاةةل  القصةةيرة الاجةةلت فةةافتراض ان الاةةل  قصةةيرة الاجةةل لا ت
اعتبرت قصيرة الاجل وفقا  لهذه الغرض فاذا تعتبراا في حالة تدويراا لانين متعددوت ان الاجابةة 
على اذه الاائلة تبقى متباينة ما زالت اراه المختصين مختلطة على مدة كل نوع من تلك الاةل  

 .(6)الها إلى قامين رئياين فقطولهذا فان بعض المختصين يقامون الال  الزراعية حاا اج

وعلةةةى ايةةةة حةةةال مةةةا دام التقاةةةيم الشةةةائ  بةةةين اواةةةاط المختصةةةين فةةةي موضةةةوع التاةةةلي   
الزراعةةي اةةو ثلاثةةة اقاةةام، كمةةا قلنةةا، وذلةةك حاةةا المةةدة المت ةةا عليهةةا بةةين جهةةة الاقةةراض والجهةةة 

 الم ترضة فانعتبراا ثلاثة اقاام نحاول ااتعراضها كما يلي:

                                           

(5  )  Ibid pp. 19-20. 
(6  )  Willim G. murray op. cit p 21. 
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لاةةل  التةةي تكةةون مةةدتها بضةةعة واةةي تلةةك ا (Shrt-term creditالجوول )سوولف قصووير  . 1
شةةهور ولا تزيةةد علةةى الاةةنة الواحةةدة واةةي تطلةةا لشةةرا  ااةةمدة وبةةذور والمبيةةدات الحشةةرية والعلةة  
الحيةةواني وادوات الحقةةل اليدويةةة لمكافحةةة الحشةةرات والحصةةاد وجنةةي الحاصةةلات والاعمةةال الحقليةةة 

مةةةةن انةةةةواع الن قةةةةات الجاريةةةةة التةةةةي يجةةةةا ان تغطيهةةةةا الايةةةةرادات  كالحراثةةةةة وكةةةةري الانهةةةةر وغيراةةةةا
المتحصةةل عليهةةا مةةن بيةة  المنتجةةات الزراعيةةة فةةي المواةةم والاةةنة التةةي صةةرفت اةةذه الاةةل  علةةى 

عةي العمليات الزراعية المتصلة بانتاجها فهي تاةتخدم لتةوفير رأس المةال الجةاري فةي الانتةاج الزرا
ي بعةض الحةالات لماةاعدة ال لاحةين فةي الامةور المعاشةية كما ان اذا النةوع مةن الاةل  يطلةا فة
 عند تعرضهم للازمات الاقتصادية.

واي تلك الال  التي تكون مةدتها لعةدد  (Intermedlatr Creditسلف متوسطة الجل ). 2
 :(7)من الانين لا تزيد على اية حال على الخمس انوات وتاتخدم للاغراض التالية

وحيوانةات الحقةل الاخةةرى كالاغنةام والابقةار والعجةةول ومناحةل العاةةل  . شةرا  الةدواجن والمواشةةي1
ودود القز وغيراةا ومةا يقتضةي لهةا مةن مةواد وعةلا  ومكةائن ت ةريو الةدجاج وصةناعة الالبةان 

 والمكائن الخاصة بانما  الثروة الحيوانية وبنا  احظائر وادامتها وصيانة المكائن.

لاةةةةاحبات والحاصةةةةدات والاتهةةةةا وادواتهةةةةا الاحتياطيةةةةة . شةةةةرا  المكةةةةائن الزراعيةةةةة كالمضةةةةخات وا2
 وواائط نقل الوقود والما  والمنتجات الزراعية.

 . تمكين المغاراين والتعابة من شرا  حصة الشريك من الارض والشجر.3

. فةةك العقةةارات الزراعيةةة مةةن الةةران المثقلةةة بةةه علةةى ان لا تقةةل المةةدة عةةن اةةنة واحةةدة مةةن تةةاريو 4
 الدين ناشئا  من قرض زراعي.الران وان يكون 

. ن قةةةات تحضةةةير الارض لاعمةةةال الباةةةتنة كالحراثةةةة وتطهيةةةر الانهةةةر والاةةةواقي وشةةةرا  الااةةةمدة 5
 والتاوية وتكثير اشجار ال اكهة وكل متطلبات اعمال الباتنة الدورية.

 . الصر  على ااواا وحوانيت التعاونيات الزراعية والمشاري  الصناعية الزراعية.6

ض الجمعيةةات التعاونيةةة الزراعيةةة النقديةةة المعطةةاة لهةةا لغةةرض تمكةةين اعضةةائها المنتمةةين . قةةرو 7
 اليها حديثا  من تاديد الديون الزراعية المترتبة عليهم.

. تمكين المزارع الماةتل  اةل ا  قصةيرة الاجةل مةن تاجيةل دفعهةا اةنة أو الاكثةر فةي حالةة ابةوط 7
 دخله وعدم قدرته على الدف .

                                           

 .231-230د. عبد الوااا مطر الدااري، مصدر اابا، ص( 7)
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فان الال  متواطة الاجةل تطلةا لغةرض تمويةل المشةروعات الااةتثمارية  وبصورة عامة 
التةةي تعطةةى عائةةدا  فةةي مةةدة تتةةراو  بةةين اةةنة وخمةةس اةةنوات ويراعةةى عنةةد تقةةديم تلةةك الاةةل  ان 
 يتنااا حجمها وشروط التاديد م  مقدرة المزارع على الدف  وم  الوقت الذي ي تي فيه عائد تلةك

 المشروعات.
اةنة أو  15اةنوات إلةى  6وتتراو  مدتها من  (Long-term Creditجل )سلف طويلة ال. 3

 ، ان اذا النوع من الال  يطلا للاغراض التالية:(8)انة كما جا  في بعض المصادر 30إلى 

 . شرا  الاراضي الزراعية الجديدة أو شرا  المزرعة أو الاراضي لغرض تواي  تلك المزرعة.1

يةة بنية والماتودعات وغرض التبريةد ومعامةل تصةليح المعةدات الزراع. اقامة المنش ة الثابتة كالا2
 وتصني  المنتجات الزراعية.

 . ااتصلا  الاراضي وشا الجداول والمبازل وح ر الابار على اختلا  اعماقها.3

انشا  الباةاتين الجديةدة وتواةي  القةائم منهةا وخاصةة باشةجار النخيةل وعلةى ايةة حةال فةان اةذا . 4
 ل  ياتعمل عادة لتمويل رأس المال الثابت في العمل المزرعي.النوع من الا

                                           

 .40د. عبد التواا اليماني، مصدر اابا، ص( 8)
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 (Productlvity Classiflcationثالثاا: انواس السلف حسب انتاجية ال را المتوقعة )

لابد ان تقرر بان اناك صعوبة في التنبؤ بانتاجية القروض الزراعيةة لمختلة  الاغةراض  
مقةةدار النةةاتم المحتمةةل الحصةةول عليةةه مةةن  ومةة  ذلةةك فةةان الةةبعض يقاةةم الاةةل  الزراعيةةة حاةةا

 :(9)ااتعمال القروض وكما يلي
واةي تلةك القةروض التةي تمكةن المتقةرض )المةزارع(  (Posltive Creditالسولف اليجابيوة ). 1

مةةن الحصةةول دعلةةى فةةائض صةةافي أي ان المقتةةرض يحصةةل علةةى دخةةل يمكنةةه مةةن اي ةةا  مبلةةغ 
ائض اقتصادي بجانا ذلك ولابةد ان يكةون مصةدر اةذا القرض وال ائدة المترتبة عليه م  تحقيا ف

 ال ةائض اةةو زيةةادة الةدخل الناشةةي  عةةن زيةةادة فةي الانتاجيةةة الزراعيةةة باةبا ااةةتخدام الاةةل ة ذاتهةةا
 وليس بابا ارت اع الااعار للال  التي ااتخدمت الال ة في انتاجها.

اةةتثمارات الجديةةدة واةةذه تتضةةمن شةةكلين الاول الا (Neutral Credltالسوولف المحايوود  ). 2
هةا التي تكون بين حدود الربح والخاارة والثانية قروض التجديد التي لم تدف  أو تادد كما خطط ل

ويترتةا علةى ااةتخدام اةذه القةروض زيةادة فةي الةدخل تك ةي لتاةديد اصةل المبلةغ مة  ال ائةدة عليةه 
تقةدم اةذه الاةل  عةادة فقط دون تحقيا اي فائض ولهذا فانه يطلةا عليهةا احيانةا  للاةل  الحديةة و 

لتمكةةين المةةزراعين مةةن مواجهةةة للظةةرو  الطكارئةةة أو غيةةر المواتيةةة أو اوقةةات الكاةةاد واةةي بةةذلك 
 تااعد المزارع على الااتمرار في عمله والمحافظة على مركزه المةالي ولكنهةا لا تحقةا لةه اضةافة

 صافية في الدخل.
التةةي لا يترتةةا علةةى ااةةتخدامها واةةي تلةةك الاةةل   (Negative Creditالسوولف السوولبية ). 3

زيةةادة فةةي الةةدخل بالقةةدر الكةةافي اذي يغطةةي اصةةل الةةدين وال ائةةدة المترتبةةة عليةةه وذلةةك باةةبا عةةدم 
خبةةرة المةةزارع وادراكةةه للعوامةةل التةةي تةةؤدي إلةةى ك ةةا ة ااةةتخدام القةةروض فةةي المجةةالات الانتاجيةةة 

 .(10)ةالمختل ة ولذلك فانها تامى بالال  غير المنتجة أو تحت الحدي
 

 (Securlty Classflcationرابعاا: انواس السلف تبعاا لنوس الضمان )

ان الاةةل  التةةي يحصةةةل عليهةةا الافةةةراد أو المؤااةةات مةةةن مصةةادر الائتمةةةان فةةي الغالةةةا  
 تكون مضمونة بك الة شخص أو ضمان مادي وفيما يلي انواع الال  وفقا  لضماناتها:

                                           

(9 ) Willam Gmurray op. Cit pp. 27-28. 
(1 0 ) lbld. P. 65. 
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واي بشكل عام من الال  قصيرة الاجل ( Unsecured Creditالسلف غير المضمونة ). 1
ان ظرو  الممولين بصورة عامة تحتم وجود الضمانات مةن قبةل المقترضةين ولكةن قةد يحةدث ان 
احةد المقترضةين )ال لاحةين( يحةل علةى قةرض مةن احةد الممةولين بةدون ضةمانات ماديةة منقولةةة أو 

يراةا مةن العلاقةات أو المكانةة غير منقولةة بمجةرد كةون المقتةرض احةد الاصةدقا  أو الاقةارا أو غ
 الاجتماعية لذلك الشخص.

ان الال  غير المضمونة ماديا  تكون قليلة الحجم ول ترة قصيرة وربما يترتا عليها فائةدة  
ولهةةةذا يطلةةةا علةةةى اةةةذا النةةةوع مةةةن الاةةةل  بالاةةةل  المضةةةمونة شخصةةةيا  أو الاةةةل  ذات الضةةةمان 

 وااط التمويلية.الشخصي ان اذا النوع من الال  غير شائ  بين الا
واي الال  الشائعة بين الاوااط التمويلية وتلعا  (Secured Creditالسلف المضمونة ). 2

 دورا  مؤثرا  في النشاط الاقتصادي الزراعي واي عدة انواع:

كالاراضةي الزراعيةة  (Real estat mortgage lonsال وروا المضومونة بورعن ع واري )أ. 
 رات الثابتة وتكون اذه القروض عادة طويلة الاجل.والمباني وغيراا من الااتثما

والةران متعةدد الاشةكال  (Chattel mortgage loansال روا المضمونة برعن من ول )ا. 
 أو الانواع منها:

 . المحاصيل الحلقية على اختلا  انواعها.1

 . المحاصيل الحيوانية.2

 دات الزراعية.. المكائن الزراعية كالمضخات والااحبات وغيراا من المع3

 . الال  أو البضائ  المخزونة والتي يمكن نقلها من مكان لاخر.4

 . أو مزيم مما ذكر قن ا .5

قووروا ل وواط اعطوواط وصوول قووانوني أو مووا يعوورف بالكمبيالووة أو غيرعووا موون الوراق الماليووة ج. 
(Warehouse recipt lonas ) فةي بعةض الاحيةان تصةبح الدولةة عةن طريةا مؤااةاتها اةي

منة للمةةدنين لةةدى ن ةةس مؤااةةاتها وذلةةك عنةةدما ترغةةا الدولةةة فةةي ماةةاعدة صةةغار المةةزارعين الضةةا
الذين لا توجد لديهم الضمانات المطلوبةة للحصةول علةى الاةل  الزراعيةة شةريطة ان يكةون اةؤلا  
المةةزارعين ضةةمن تنظيمةةات اجتماعيةةة واقتصةةادية ولةةيس بشةةكل فةةردي ومةةن المعتةةاد ان تكةةون قيمةةة 

بكثيةر مةن قيمةة الاةل ة التةي تعقةد مةن الةدائن لكةي يضةمن الةدائن البلةغ المقتةرض الضةمانات اكبةر 
 في حالة الانخ اض المحتملة لقيمة تلك الضمانات ماتقبلا .
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مةن قيمةة العقةار المراةون  %60-%40ومن الملاحظ ان تكةون قيمةة الاةل ة تتةراو  بةين  
اعيةةة أو المحاصةةيل علةةى اخةةتلا  اةةوا  كةةان منقةةولا  أو غيةةر منقةةول فةةاذا قةةدرت قيمةةة الارض الزر 

( دينار فان قيمةة القةرض تتةراو  بةين 5000انواعها أو غيراا من الضمانات على ابيل المثال بة)
 ( دينار فقط.2000-3000)

وعلةةةى ايةةةة حالةةةة ان الضةةةمانات الزراعيةةةة تبقةةةى مراونةةةة بايااةةةة الائتمةةةان الزراعةةةي التةةةي  
 تلك الايااة.تنتجها الدولة ومدى تدخلها في تخطيط وتن يذ 

 

 (Lender Classlficationخامساا: انواس السلف تبعاا لمصدر التسليف أو لنوس الم رضين )

 ان اذا النوع من الال  يتكون مما يلي:

 Relatives of borrower. قروض الاقارا أو المعار  1

 Private Investors. قروض الماتثمرين الافراد 2

 Commercieal banks. قروض المصار  التجارية 3

 Equipment companies. قروض شركات تجهيز المعدات 4

 Finance companies. قروض الشركات التمويلية 5

 Livestock loan companies. قروض شركات الاقراض الخاصة بالمواشي 6

 Production credit. قروض جمعيات التالي  الانتاجي الخاصةة بةادارة الائتمةان الزراعةي 7

associations of the farm credit 
 famers Home Adminisration. قروض خاصة بادارة منزل ال لا  8

 .Banks For Cooperatives of F. C. S. قروض مصار  الجمعيات التعاونية 9

 Fertilizer and supply. قةروض شةةركات التجهيةةزات والمخصةةبات الكيمياويةةة والنباتيةةة 10

Companies 
 Credit unionsت التالي ية . قروض الاتحادا11

 Commodity credit corporation. قروض جمعيات التالي  الالعي 12

 Merchants and dealers. قروض الواطا  والتجار 13

 Insurance companies. قروض شركات الت مين 14

 Borrower Classificationسادساا: انواس السلف تبعاا للم ترا 



 (عمليمحاضرات تمويل وتسليف زراعي )         

15 

 يتضمن ما يلي:ان اذا النوع من الال  

 أ. محاصيل القطن الحنطة الذرة.

 ا. محاصيل الخضر على اختلا  انواعها.

 Livestock farmers. القروض الخاصة بال لاحين المنتجين للماشية 2

 أ. مربي الماشية.

 ا. ممن الحملان.

 ج. اصحاا مزارع منتجي الالبان.

 د. مربي الدواجن.

 Genral purposeن للمحاصةةيل الحقليةةة والحيوانيةةة . القةةروض الخاصةةة بةةال لاحين المنتجةةي3

farmers 
 Special Crops. القروض الخاصة بال لاحين المنتجين لمحاصيل خاصة 4

 أ. فلاحي ال اكهة والباتنة.

 ا. اصحاا المشاتل.

 ج. منمي ال طر.

 د. التعاونيات ال لاحية.

 اة. طلبة التعليم المهني.
 

 المحصول الزراعي النباتي والحيواني: سابعاا: انواس السلف تبعاا لنوس

 ان اذا النوع من الال  يتضمن الانشطة الزراعية التالية:

. الباةةتنة علةةى اخةةتلا  انواعهةةا مةةن نخيةةل وحمضةةيات والاشةةجار الن ضةةية باصةةنافها المختل ةةة 1
واشةةةجار الزينةةةة وغيراةةةا اةةةوا  وضةةة ت تلةةةك الاةةةل  فةةةي انشةةةا  باةةةاتين جديةةةدة أو ااةةةتخدمت 

 ئم منها نحو الافضل.لتطوير القا

. المحاصيل الحلقية كالحبوا علةى اخةتلا  انواعهةا والقطةن والبنجةر وبقيةة المحاصةيل الحقليةة 2
 الاخرى.

 . الثروة الحيوانية المتضمنة للنشاطين الرئيايين اما:3
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 أ. الماشية على اختلا  انواعها اوا  وجهت لاغراض الحليا أو اللحم.

 للحم.ا. الدواجن لاغراض البيض وا

 . الثروة الامكية.4

 . محاصيل الخضر الصي ية والشتوية على اختلا  انواعها.5

 
 

 الستخدام المثل لرأس المال:

مما لاشك فيه ان الوايلة المناابة التي يمكن الااتعانة بها فةي التعةر  علةى الااةتخدام  
( إذ توضةح Marginal anakysisالامثل لاي عنصر من عناصر الانتاج او التحليل الحدي )

النظريةةة الاقتصةةادية بانةةه يمكةةن بلةةوو احاةةن ماةةتوى للانتةةاج عنةةدما تتاةةاوى قيمةةة النةةاتم الحةةدي 
(Mdrginal Value product م  الكل ة الحدية لعنصر الانتاج، وبما ان رأس المال او احةد )

  الكل ةةة عناصةةر الانتةةاج المهمةةة فةةان الااةةتخدام الامثةةل لةةه يتحةةدد بتاةةاوي قيمةةة النةةاتم الحةةدي مةة
 ( التالي:4الحدية والمتمثلة باعر ال ائدة الاائد ويمكن توضيح ذلك بالشكل رقم )

 
 ( الكمية المثلى من رأس المال اللي ينبقي استخدام  في العملية النتاجية4شكل رقم )
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واكةةةذا يمكةةةن تعةةةين الكميةةةة المثلةةةى مةةةن رأس المةةةال الةةةذي ينبغةةةي ااةةةتخدامه فةةةي العمليةةةة  
( نتيجةة تقةةاط  منحنةي الكل ةةة الحديةة لةةرأس المةال مةة  قيمةةة OCتةةي تنحةدر بالمقةةدار )الانتاجيةة وال

 (.OI( وباعر فائدة مقداره )Eالناتم الحدي في نقطة )

ولكةةةةن منحنةةةةي النةةةةاتم الحةةةةدي يتةةةة ثر بةةةةالتغيرات التةةةةي تطةةةةرأ علةةةةى واةةةةائل الانتةةةةاج باةةةةبا  
ة فةةاذا تغيةةر منحنةةي النةةاتم الحةةدي الاكتشةةافات الجديةةدة أو باةةبا التغيةةر فةةي ك ةةا ة الادارة المزرعيةة

إلى الاعلى معنى ذلك ان عوائد الدينار اصبحت تامح بتوظي  المزيةد مةن رأس المةال مةن اجةل 
زيةةادة الك ةةا ة الانتاجيةةة للمزرعةةة وقةةد يتطلةةا ذلةةك الحصةةول علةةى رأس المةةال مةةن خةةارج المزرعةةة 

 )الاقتراض(.

الوحةةدات النقديةةة المتعاقبةةة مةةن ان قةةرار المةةزارع بشةة ن طلةةا القةةرض بتوقةة  علةةى تةة ثير  
القرض على العوائد المزرعية فهو يطلا القةروض مةا زالةت العوائةد الحديةة ت ةوا التكةالي  الحديةة 
إلةةى تتاةةاوى الايةةرادادت الحديةةةة مةة  التكةةالي  الحديةةةة لةةرأس المةةال والمتمثلةةةة باةةعر ال ائةةدة تنقاةةةم 

ل فعنةةد حاجةةة المةةزارع إلةةى قةةروض القةةروض الزراعيةةة زمنيةةا  إلةةى قصةةيرة ومتواةةطة وطويلةةة الاجةة
قصيرة الاجل لتمويل الااتثمارات المتعلقة بماتلزمات الانتاج مبيدات تقاوى اامدة ب ائدة مقداراا 

 ( التالي:5( كما في الشكل رقم )OAمثلا  فان مبلغ القرض المطلوا ايتحدد بمقدار ) 5%

 
 الت سيم الزمني لل را( الم دار المثالي من رأس المال الم ترا وفق 5شكل رقم )



 (عمليمحاضرات تمويل وتسليف زراعي )         

18 

 

الا ان المزرعةةةةة بحاجةةةةة إلةةةةى قةةةةروض متواةةةةطة أو طويلةةةةة الاجةةةةل لتغطيةةةةة حاجاتهةةةةا مةةةةن  
ما ( عنةدOBالموجودات الثابتة )المباني والمعةدات والاراضةي ... الةو( فتحةدد الكميةة المطلوبةة بةة)

ك لقروض وم  ذلوذلك لان الكل ة الحدية تزداد بزيادة اعر ال ائدة على ا %8يكون باعر ال ائدة 
ة فان فرصة تحقيا المزيد من ال وائد مةن رأس المةال الماةتثمر مازالةت قائمةة عنةدما تتاةاوى الكل ة

 الحدية لرأس المال م  قيمة الناتم الحدي.

الا ان ارت اع الكل ة الحدية تؤدي إلى تقليل رأس المال الماتثمر إذا لم ترت   قيمة النةاتم  
 يمكن ان ياتمر مادامت ال وائةد الاضةافية لةرأس المةال الماةتثمر فةيالحدي واكذا فان الااتثمار 

 مشروع معين ت وا تكالي  ال رص البديلة لمشاري  اخرى.

عند ااتخدامنا التحليل الحدي في درااة طلا القروض اناك عاملان ينبغي اخذاما في  
ل لااةةةةةتخدام : وامةةةةةا ان التحليةةةةةل الحةةةةةدي ياةةةةةتخدم فةةةةةي الوقةةةةةو  علةةةةةى الغةةةةةرض الامثةةةةة(11)الاعتبةةةةةار
 القرض.

وثانيهما: ان التحليل الحدي ياتخدم في الوصول إلى الحد الامثل لحجم القرض عند توجيهةه فةي 
 الغرض الذي تم اختياره فيه.

 :(12)ويمكن توضيح ذلك بالمثال الافتراضي التالي

( دينةةار وامامةةه ثةةلاث فةةرص ااةةتثمارية تتمثةةل بثلاثةةة مشةةاري  انتةةاج 4000مةةزارع يمتلةةك ) 
اني ياةةتطي  ان ياةةتثمر رأاةةماله فةةي واحةةد أو اكثةةر مةةن المشةةاري  الثلاثةةة أو مةةزيم منهةةا مةة  حيةةو 

الافتةراض بةان رأس المةال ياةتعمل باضةةافات كةل واحةدة منهةا الة  دينةةار كةل مةرة والجةدول التةةالي 
 ( يبين العوائد المتوقعة لكل ال  دينار اضافية ياتثمراا المزارع في كل مشروع.3رقم )

 (3جدول رقم )

 ( دينار اضافية مستمثر 1000العوائد الصافية من كل )

 انتاج الالبان تامين العجول تامين الاغنام كمية رأس المال

 1400 1500 1300 الال  الاولى

 1150 1350 1200 الال  الثانية

                                           

 .63د. عبد التواا اليماني، محاضرات في التمويل الزراعي، مصدر اابا، ص( 11)
 .57-56، ص1983ي، ادارة الاعمال المزرعية، مطاب  دار الايااة الكويت د. ااشم علوان الاامرائ( 12)
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 1100 1250 1200 الال  الثالثة

 950 1200 1100 الال  الرابعة

 4600 5300 4800 4000المجموع

 

 معدل ال وائد لكل دينار ماتثمر بالنابة للمشاري  الثلاثة

 دينار مشروع لحم الغنم. 1،200=  4000/4800

 دينار مشروع لحم الابقار. 1،325=  4000/5300

 دينار مشروع الالبان. 1،150=  4000/4600

ان المنطةا الاقتصةةادي يقتضةةي ااةةتثمار الالةة  الاولةى فةةي مشةةروع تاةةمين العجةةول لانةةه  
( دينةةار واةةو ي ةةوا جميةة  ال وائةةد لبقيةةة المشةةاري  الاخةةرى امةةا الالةة  1500طةةي عائةةدا  مقةةداره )يع

الثانية والثالثة والرابعةة فتاةتثمر فةي مشةروع انتةاج الالبةان وتاةمين العجةول وتاةمين الاغنةام علةى 
وع التةةوالي لان كةةل مةةن تلةةك المشةةاري  ي ةةوا الةةذي بعةةده فةةي حجةةم ال وائةةد التةةي يحققهةةا اي ان مجمةة

( دينار، واو اعلى عائد يمكن الحصول 5550ال وائد من ااتثمار كامل المبلغ المذكور يااوي )
عليه بالمقارنة فيما لون ااتثمر المنتم )المزارع( كامل رأاماله في احد المشاري  المشار اليها فةي 

 (.3الجدول رقم )

زارع المةةةذكور فةةةي ان درااةةةتنا للجةةةدول المةةةذكور توضةةةح بةةةان انةةةاك فةةةرص باقيةةةة امةةةام المةةة 
الحصول على المزيةد مةن ال وائةد المزرعيةة فيمةا لةو ااةتثمر المزيةد مةن رأس المةال لةذلك فهةو يلجة  
إلةةى الااةةتلا  مةةن المؤااةةات الاقراضةةية رأس المةةال المطلةةوا ولكةةن مةةا اةةو الحجةةم الامثةةل مةةن 

 القرض المطلوا في اذا المثالت

ان الحجم الامثل للقرض المطلوا او عند اجرا  بعض الحاابات البايطة يمكن القول ب 
( الا  دينار حيث اننا نعلم بان رأس المال المملوك كان اربعة الا  دينار وعند اضافة مبلةغ 7)

( الةة  دينةةار لياةةتثمر فةةي المشةةاري  11الاةةبعة الا  دينةةار المبلةةغ المقتةةرض يكةةون مجموعهمةةا )
را  وتصةبح فةي اةذه الحالةة عوائةد ( دينا1،350وعندئذ او  تعطي عوائد صافية يبلغ مجموعها )

( دينةةار امةةا لةةون ااةةتثمر ذلةةك المةةزارع ال ةةا  اخةةرى فةةي مشةةروع 1،350الةةدينار الماةةتثمر الواحةةد )
( خماين دينار الامر الةذي يةؤدي إلةى ابةوط عائةد الةدينار 50الالبان لتعرض إلى خاارة تقدر بة)

 ( دينار.1،235الواحد إلى )
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 التفصيل الزمني للن ود:

نشةةةا  المشةةةاري  يتطلةةةا ااةةةتخدام رأس المةةةال لشةةةرا  ماةةةتلزمات الانتةةةاج وكةةةذلك شةةةرا  ان ا 
الموجودات الثابتة واي بمجموعها تشكل التكالي  الثابتة والمتغيرة فةي فتةرة زمنيةة معينةة امةلا فةي 
الحصةةةول علةةةى الثمةةةار أو الايةةةرادات مةةةن تلةةةك المشةةةاري  فةةةي فتةةةرة زمنيةةةة لاحقةةةة لةةةذلك فةةةان قةةةرار 

تمد على مقدار التضةحية بةرأس المةال فةي الوقةت الحاضةر للحصةول علةى قةدر اكبةر الااتثمار يع
 منه في ال ترة اللاحقة واذه التضحية تعتمد على ما يلي:

 . طموحات الماتثمر وظرو  المخاطرة اللايقين التي تكتن  انشا  مثل ذلك المشاري .1

 .. فرص الااتثمار المتاحة ومدى توفر رأس المال اللازم لذلك2

. معةةدلات العوائةةد التةةي يمكةةن ان تتحقةةا مةةن المشةةاري  فةةي الماةةتقبل واةةل انهةةا تغطةةي تكةةالي  3
 الانتاج بما فيها ااعار ال ائدة الاائدة في المؤااات الاقراضية.

. مهةةارة وخبةةرة الماةةتثمر بظةةرو  الانتةةاج والظةةرو  الاقتصةةادية والاجتماعيةةة الاةةائدة فةةي البلةةد 4
فةةي الوقةةت الحاضةةر لهةةا قيمةةة تختلةة  عةةن النقةةود التةةي يمكةةن الحصةةول  ذلةةك لان النقةةود الماةةتثمرة

عليها في الوقت اللاحا في صورة ايرادات من المشاري  المقامة ويمكن التعر  القيمةة الماةتقبلية 
 Compound( بااةةتخدام ال وائةةد المركبةةة )Future Value of apresent Sumللنقةةود )

Interests:وفقا  للصيغة التالية ) 
FN = PO (1 + 1)n 

 إذ ان:

FN القيمة الماتقبلية = 

PO قيمة الااتثمار في الوقت الحاضر = 

I معدل اعر ال ائدة = 

N العمر الانتاجي للمشروع = 

( دينةةةار الماةةةةتثمر فةةةي احةةةد المشةةةةاري  الزراعيةةةة وب ائةةةةدة 1000لةةةذلك فةةةان قيمةةةةة المبلةةةغ ) 
 مثلا  في نهاية انة واحدة يااوي: %3مقداراا 

FN = 1000 (1 + 0.03) = 10300 ID 
 ID 10609 = 2(0.03 + 1) 1000وفي نهاية الانة الثانية من عمر المشروع 

 FN = 1000 (1 + 0.03)3 = 10927.27 IDوفي نهاية الانة الثالثة من عصر المشروع 



 (عمليمحاضرات تمويل وتسليف زراعي )         

21 

 واكذا نتعر  على القيمة الماتقبلية للااتثمار الحالي حاا عمر المشروع الانتاجي.

الت صيل الزمني وفائدة رأس المال: ي ضةل الاناةان عةادة ان يحصةل علةى مةا يريةد مبكةرا  
اي انةةه لا يرغةةا بتاجيةةل مةةا ياةةتطي  الحصةةول عليةةه اليةةوم إلةةى غةةد أو بعةةده فهةةو ي ضةةل المتعةةة 
العاجلة عن المتعة الاجلة كما ان الا لم الاجل ااون عليه من الا لم العاجل وت صيل الااتهلاك 

لةةى الااةةتهلاك الاجةةل اةةو مةةا يعبةةر عنةةه الاقتصةةاديون بالت صةةيل الزمنةةي ان الت صةةيل العاجةةل ع
الزمنةةةي اةةةذا يعةةةد مةةةن الخصةةةائص الغريزيةةةة للاناةةةان لةةةذلك فكلمةةةا كانةةةت غرائةةةزه اقةةةرا إلةةةى حالتهةةةا 
ال طرية ازداد ت ضيله ولو قدر ان بقي الاناان على حالتةه ال طريةة لوقة  الت صةيل الزمنةي مةائلا  

يمةة عاجلةة بةةاخرى قجلةه لكةن الت صةةيل الزمنةي يختلة  بةةاحلا  درجةة الرقةي ال كةةري دون مبادلةة ق
والمادي للاناان فهو عند المتعلم اقل منه عند الجاال واو عند الغني اقل منه عنةد ال قيةر ولكةن 
مهمةةا بلةةغ الاناةةان مةةن رقةةي فكةةري ومةةادي فةةان الت صةةيل الزمنةةي عنةةده لا يمكةةن ان ينعةةدم بحيةةث 

لحياد بين الااةتهلاك العاجةل والااةتهلاك الاجةل فمعةدل الت صةيل الزمنةي لل ةرد يجعله يق  على ا
يكون عادة في صالح الحاضر وما دام الامر كذلك فال رد لا يقةدم علةى تضةحية قيمةة عاجلةة فةي 
ابيل الحصول على قيمة قجله الا إذا كانت ا جلة اكبر من العاجلة بمقدار يك ي لتعويضةه عةن 

، واكةذا بةين (13)ن القيمة ا جلة والقيمةة العاجلةة مةا يطلةا عليةه ب ائةدة رأس المةالالانتظار وال را م
 ان فائدة رأس المال ما اي.

جةةزا  تضةةحية الت ضةةيل الزمنةةي أو جةةزا  الانتظةةار ولكةةن ينبغةةي ان لا ي هةةم بةةان الانتظةةار  
اةتهلاك وانمةا او مجرد ت جيل الااتهلاك مه الاحت اظ به القوة الشةرائية التةي تخةول ال ةرد حةا الا

المقصةود منةةه اةةو فقةةدان الاةيطرة لاجةةل معلةةوم علةةى تلةةك القةوة الشةةرائية فةةالنقود المكتنةةزة لا تتكةةاثر 
من تلقا  ن اها مهما طالت مدة اكتنازاةا بةل ربمةا ت قةد مةن قوتهةا الشةرائية بتقةادم الةزمن اذن فائةدة 

ديون الكلاايك وانمةا اةي رأس المال ليات جزا  الحرمان من اشباع الحاجات كما يضن الاقتصا
جزا  فقد الايطرة على القوة الشرائية للنقود لمدة معينة أو تضحية الايونة كما تامى احيانا  لةذلك 
تعةةةر  ال ائةةةدة علةةةى رأس المةةةال بانهةةةةا واةةةعر التبةةةادل علةةةى قيمةةةةة الامةةةوال بةةةين الوقةةةت الحاضةةةةر 

 .(14)والماتقبل

مةال بانهةا ثمةن ااةتخدام رأس المةال وفي ضةو  مةا تقةدم يمكةن تعرية  ال ائةدة علةى رأس ال 
 في العملية الانتاجية.

                                           

 .240-239أ. د. محمد مظلوم حمدي، مصدر اابا، ص( 13)
(1 4  )  Hopkin, Barry, Baker, flnancial management in Agricuitur, the Inteersiats 

Printer and publisbers Iac, U.S.A. 1973 p. 123. 
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ويتقاضةةااا الةةدائن لقةةا  تنازلةةه عةةن القةةوة الشةةرائية لةةرأس مالةةه خةةلال فتةةرة معينةةة مةةن الوقةةت  
إلةةى المةةدين ويبةةرز الاقتصةةاديون دفةة  ال ائةةدة علةةى رأس مةةال علةةى ااةةاس انتاجيتةةه ويعةةزى المةةدين 

 دف  ال ائدة إلى الاعتبارات التالية:

نتةاج . عدم الرغبة والقدرة على الانتظار إلى ان تتوفر لديه الاموال اللازمة لشرا  ماةتلزمات الا1
الزراعةةةي حيةةةث ان انتةةةاج ال ةةةلا  مواةةةميا  يتطلةةةا تةةةوفر رأس المةةةال لخدمةةةة محصةةةوله فةةةي الوقةةةت 
المنااةةا اي قبةةل بةةد  المواةةم بوقةةت ملائةةم ممةةا يةةدعوه إلةةى الافتةةراض لشةةرا  ومواجهةةة احتياجاتةةه 

 المختل ة فهو لا ينتظر إلى ان يتكون لديه قدر من رأس المال بعد فوات موام الزراعة.

. المقدرة الانتاجية للقرض ان المدين يمكن ان ياتثمر مبلغ القرض فةي مشةروع انتةاجي يتحقةا 2
معةةةه دخةةةلا  يزيةةةد علةةةى قيمةةةة القةةةرض مضةةةافا  اليةةةه ال ائةةةدة المترتبةةةة علةةةى مبلةةةغ القةةةرض اثنةةةا  فتةةةرة 

اض الامةةةر الةةةذي ترتةةةا معةةةه فائضةةةا  يكةةةون حةةةافزا  للانتةةةاج امةةةا الةةةدائن فانةةةه ياةةةوو )يبةةةرز( الاقتةةةر 
 ااتحقاقه لل ائدة بما يلي:

. مقابل الانتظار على القرض فةالمقرض يقبةل ال ائةدة نظيةر تنازلةه عةن ااةتخدام قةدر معةين مةن 1
 لوقةت اي ان ال ائةدةماله في الوقةت الحاضةر باعطائةه للمةدين للانت ةاع بةه خةلال فتةرة معينةة مةن ا

 على رأس المال اي جزا  الانتظار عن ال ترة من وقت تاليم اذا القرض إلى حين ااترجاعه.

و . الماوو الاخر اةو ان الةدائن يتحمةل نوعةا  مةن المخةاطرة لمالةه عنةدما يعطيةه لغيةره لياةتغله أ2
ل إلةةةى الاخةةةرين يتصةةةر  بةةةه فال ائةةةدة اةةةي ثمةةةن المخةةةاطرة المترتبةةةة علةةةى عمليةةةة اقةةةراض رأس المةةةا

بالرغم من وجود الضمانات فهمها يكن مةن امانةة الم تةرض وحرصةه علةى الوفةا  بالتزاماتةه كاملةة 
فان احتمال عجزه عةن الةدف  لا يمكةن ان يكةون ماةتحيلا  اةذا بالاضةافة إلةى المخةاطرة التةي تنشة  

ض ااةترد اثنةا  فتةرة القةر عن احتمال تغير القوة الشرائية للنقود فاذا انخ ضت القوة الشةرائية للنقةود 
حقيقيةة المقترض مبلغا  معادلا  في قيمته الاامية المبلةغ الةذي اقرضةه ولكنةه مغةايرا  لةه فةي قيمتةه ال

 ولتوضيح ذلك نضرا المثال التالي:

على ان ياةترده بعةد اةنة  1960( دينار عام 100ن رض ان شخصا  اقرض اخر مبلغ ) 
معنةى ذلةك ان  %10الانة ارت   ماةتوى الااةعار بناةبة  في الانة وبعد انتها  %5ب ائدة قدراا 

( 100قيمةةة النقةةود قةةد انخ ضةةت بةةن س الناةةبة وعليةةه فةةان القيمةةة الحقيقيةةة لمبلةةغ قيمتةةه الااةةمية )
( دينار فقط ومن ثم فان القيمة الحقيقية لمبلغ القرض مة  ال ائةدة المترتبةة عليةه 90دينار تااوي )

دينةةار  94.5اكةةذا فةةان المقةةرض يتةةرد مبلغةةا  قيمتةةه الحقيقيةةة دينةةار و  94.5( دينةةار ياةةاوي 105)
فةةي  %5،5( دينةةار فةةان اةةعر ال ائةةدة الحقيقةةي ياةةاوي 100الةةذي اقرضةةه قيمتةةه ) وبمةةا ان المبلةةغ
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ولهةذا فةان بعةض الاقتصةاديين ي رقةون بةين  %5الانة على الةرغم مةن ان ال ائةدة الااةمية تاةاوي 
 .(15)نوعين من ال ائدة

 و النقدي.الاامي أ. اعر ال ائدة 1

 . اعر ال ائدة الحقيقي.2

 الا ان البعض الاخر منهم يشير إلى انواع اخرى من اعر ال ائدة.

 اما النظريات التي ناقشت بحث اعر ال ائدة فاامها:

. النظريةةة الكلااةةيكية: وملخصةةها ان اةةعر ال ائةةدة الاةةائد فةةي الاةةوا الماليةةة فةةي اي وقةةت اةةو 1
بةةين الطلةةا علةةى رأس المةةال الةةذي تحةةدده فةةرص الااةةتثمار وعةةرض  الاةةعر الةةذي يحقةةا التعةةادل

، ومعنةةةى ذلةةةك ان اةةةعر ال ائةةةدة فةةةي اةةةذه النظريةةةة (16)رأس المةةةال الةةةذي تحةةةدده الرغبةةةة فةةةي الادخةةةار
 يتحدد بالادخار والااتثمار.

 ان النظرية الكلاايكية تقوم على قرضين رئياين:

ة درجة تجعل معها أي تغير منااةا فةي اةعر اائةدأ. مرونة دالة الااتثمار بالنابة لاعر ال ائدة ب
 ياتي بااتثمارات مااوية لاي حجم محقا من المدخرات.

ا. ان اعر ال ائدة يتغلا بحرية كاملة وبدرجة يحقا معها تااوي الادخةار مة  الااةتثمار وعلةى 
رات وجةه الاةرعة فزيةةادة اةعر ال ائةدة يةةؤدي إلةى زيةادة المةةدخرات ولكةن بةن س الوقةةت فةائض المةةدخ

ي يحمل اعر ال ائدة إلى الهبوط واكذا تتااوى المدخرات م  الااتثمارات في نقطة التوازن كما ف
 ار.( أي ان اعر ال ائدة وفقا  للنظرية الكلاايكية يتحدد بتعادل الادخار والااتثم6الشكل رقم )

مةل اخةرى الا ان الدرااات التطبيقية لم تؤيد حقيقة فروض النظرية الكلاايكية فهنةاك عوا 
اري غير ال ائدة تؤثر في القرارات الااتثمارية مثل توقعات الماتقبل ومعدل التغير في الطلا الج

 على ال  الااتهلاك أي ان دالة الااتثمار غير مرنة بالنابة لاعر ال ائدة.

                                           

 .389وم حمدي، مصدر اابا، صد. محمد مظل( 15)
 .390المصدر الاابا، ص( 16)
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 ( يوضح كيف يتحدد سعر الفائد  وف اا للنظرية الكلاسيكية6شكل رقم )

دة بحريةةةة كاملةةةة وبالشةةةكل الةةةةذي يحقةةةا تاةةةاوي المةةةدخرات مةةةة  كمةةةا ان تقلةةةا اةةةعر ال ائةةةة 
الااتثمارات امر مشكوك فيه فالمصار  المركزية وايااة الاقراض التي تتب  من قبل المصار  

 الاخرى تتحكم باعر ال ائدة.

. امةةةا النظريةةةة الاخةةةرى فةةةي اةةةعر ال ائةةةدة اةةةي النظريةةةة الكنزيةةةة: حيةةةث ان كنةةةز اول مةةةن نةةةاقه 2
ع ال ائةةدة علةةى رأس المةةال وملخةةص نظريتةةه ان اةةعر ال ائةةدة اةةو الاةةعر الةةذي الكلااةةيك بموضةةو 

يحقةةةا التعةةةادل بةةةين الطلةةةا علةةةى النقةةةود وعةةةرض النقةةةود ويتوقةةة  الطلةةةا علةةةى النقةةةود علةةةى حالةةةة 
امةا عةرض النقةود فهةو عبةارة عةن  Liquidity Preferenceالت ضيل النقةدي أو الاةيولة النقديةة 

تحةدداا الاةةلطات النقديةة فةةي البلةد اي ان اةعر ال ائةةدة وفقةا  للنظريةةة  الكميةة الاجماليةة للنقةةود التةي
الكنزيةةة يتحةةدد نتجيةةة ت اعةةل الطلةةا علةةى الارصةةدة النقديةةة مةة  عةةرض النقةةود كمةةا يوضةةحه الشةةكل 

 (.7رقم )
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 ( يوضح كيف يتحدد سعر الفائد  وف اا للنظرية الكنزية7شكل رقم )

 

بر ال ائدة مكاف ة للادخار اما النظزية الكنزية فانها وباختصار فان النظرية الكلاايكية تعت 
 (.Liquidity Prefernceتعتبر ال ائدة مكاف ة للمااامة فيما ااماه كنز بافضلية الايولة )

 

 انواس الفائد  على رأس المال:

ابا وان عرفنا ال ائدة بانها ثمن ااتخدام رأس المةال واةذا الةثمن قةد ي خةذ صةور واشةكال  
 Method of Charging ة ورا  اخةذ ال ائةدة أو حاةا طريقةة دفعهةا أو تاةديداا )حاةا ال لاة

Interest) :فيما يلي انواع واشكال اعر ال ائدة 

( واةي التةي تةدف  عةادة فةي نهايةة مةدة القةرض فةاذا كةان Straight Interestال ائدة الباةيطة ) -
فهةذا يعنةي ان المقتةرض اةو   %5( دينار مةثلا  ولمةدة اةنة كاملةة وب ائةدة 1000حجم القرض )

 ( دينارا  في نهاية المدة بالاضافة إلى مبلغ القرض.50( دينار مقابل دف  )1000ياتلم )

 وبحاا اذا النوع من ال ائدة وفقا  للصيغة التالية:

  × ن × مبلغ القرض = م 

 حيث م = مبلغ القرض
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 ن = مدة القرض

   = اعر ال ائدة

( اةةبا الاشةةارة اليهةةا فةةي موضةةوع الت صةةيل الزمنةةي Compound Interest. ال ائةةد المركةةا )2
 للنقود.

( واةي ال ائةدة التةي تؤخةذ مقةدما  مةن مبلةغ القةةرض Discount Interest. ال ائةدة المخصةومة )3
فةةان الم تةةرض )المةةزارع( ياةةتلم فقةةط  %5فةةاذا كةةان القةةرض فةةي مثالنةةا الاةةابا مخصوصةةا  ب ائةةدة 

( دينةار فةي 1000نارا . وانه ايدف  إلى المقرض )المصر ( )( دي1000( دينارا  بدلا  من )950)
 نهاية مدة القرض واي انة واحدة كما في المثال.

( دينةار مةن اجةل ااةتعمال 50لاحظنا في ال ائةدة الباةيطة ان المقتةرض دفة  مبلغةا  قةدره ) 
ااةةتعمال  ( دينةةارا  مةةن اجةةل50( دينةةار امةةا فةةي ال ائةةدة المخصةةومة فانةةه دفةة  مبلغةةا  قةةدره )1000)
مة اما في ال ائدة المخصو  %5( دينار فقط ان نابة ال ائدة ال علية في ال ائدة البايطة اي 950)

 %. 5،26كانت حوالي 

ان ال ائةةةدة المخصةةةومة اةةةببت للمقتةةةرض خاةةةارة تتمثةةةل فةةةي عةةةدم ااةةةتثمار مقةةةدار النقةةةود  
( 1000جةةة إلةةى مبلةةغ )( دينةةارا  طيلةةة فتةةرة القةةرض لةةذلك فةةان المقتةةرض إذا كةةان بحا50البالغةةة )

( دينةةارا  مةةن اجةةل 1052.63عليةةه ان يقةةدم طلةةا القةةرض بمبلةةغ ) %5وب ائةةدة مخصةةومة مقةةداراا 
( دينةةةار لان خصةةةم ال ائةةةدة مقةةةدما  معنةةةاه ان اةةةعر ال ائةةةدة الةةةذي تةةةم 1000الحصةةةول علةةةى مبلةةةغ )

 بموجبه القرض او اكثر من الاعر المت ا عليه.

 :(17)ة تتم وفا الصيغة التاليةان طريقة حااا اذا النوع من ال ائد

 100× النابة المئوية لل ائدة = ا/أ 

 حيث أ = مجموع ال ائدة المخصومة

 ا = مجموع المبلغ المدفوع للمقترض

، واةةو الاةةعر الةةذي يحاةةا علةةى اصةةل المبلةةغ (18)(aflat Interestاةةعر ال ائةةدة الموحةةد ) 
ن ذلك فمثلا  عند منح قةرض مقةداره ولمدة انة بغض النظر عن مدة القرض فيما إذا كانت اقل م

فةان مبلةغ ال ائةدة الواجةا دفعةه وفةا  %6( اربعة اشهر بمعدل فائدة قةدره 4( دينار لمدة )1000)

                                           

(1 7  )  Ronald D. Kay, Farm management Mcgraw Hill London 1981 p. 228. 
(1 8  )  William G. Murray Agricultuaral flnonce op. clt. P. 133 ا.  
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( دينةةارا  فقةةط عنةةد ربةةط معةةدل ال ائةةدة بمةةدة القةةرض 20( دينةةارا  بينمةةا يبلةةغ )60اةةذه الطريقةةة اةةو )
 ال علية واي اربعة اشهر بمقتضى ال ائدة البايطة.

( دينةةةار 1000( دينةةةار وفقةةةا  لاةةةعر ال ائةةةدة الموحةةةد لغةةةرض ااةةةتعمال )60دفةةة  مبلةةةغ ) ان 
 ( انويا .%18( يبلغ )actualrateمعناه ان معدل ال علي )

. ال ائدة على المتبقي من القرض: ان اذا النوع من ال ائدة يتناقص بتناقص حجم القرض فمثلا  5
( اشةةهر ويطلةةا تاةةديده خةةلال 6( ولمةةدة )%8) ( دينةةار وب ائةةدة600إذا كةةان لةةدينا قةةرض بحجةةم )

( دينةةةار كمةةةا موضةةةحة فةةةي 14اةةةتة اقاةةةاط متاةةةاوية مةةةن الاصةةةل فيكةةةون مقةةةدار ال ائةةةدة المةةةدفوع )
 (.4الجدول التالي رقم )

 (4جدول رقم )

 (%8( دينار بواق  اتة اقااط متااوية ب ائدة )600مدفوعات ال ائدة لقرض )

 م دار الفائد  بالدينار الشهر

 4 ون ثانيكان

 3،33 شباط

 2،67 قذار

 2،00 نياان

 1،33 مايس

 0،67 حزيران

 14،00 المجموع

. ال ائدة المضافة: واو ان يضا  مقدار ال ائدة على حجم القرض ثم يقام علةى عةدد الاقاةاط 6
المطلوبة اذه الصيغة تاتخدم في بعض القروض العقارية والقروض المتعلقة بالمكائن والاةيارات 

( دينةارا  1000عض المعدات الشةبيه بةذلك فةاذا اقتةرض احةد المةزارعين مبلغةا  مةن المةال مقةداره )وب
وان مةةدة  %8لشةةرا  اةةيارة لنقةةل المنتجةةات الزراعيةةة وتوريةةد الماةةتلزمات الانتاجيةةة ب ائةةدة مقةةداراا 

 القرض انتان ونص  الانة يادد القرض باقااط شهرية متااوية م  ال وائد المترتبة عليه.

 دينارا  مجموع ال وائد 200=  2.5×  0.08×  1000

 دينارا  مبلغ القرض م  ال وائد 1200=  200×  1000
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 دينارا  مقدار القاط للشهر الواحد 40=  30×  1200

 ولحااا نابة ال ائدة لمثل اذه الحالة تاتخدم المعادلة التالية:

 1000أ ×  2نابة ال ائدة الانوية = ن )ا + ا(/

 حيث:

 مجموع ال وائد التي ينبغي دفعهاأ = 

 ا = مقدار المبلغ المقترض

 ن = عدد انوات القرض

 ا = مقدار القاط الواحد

 .%15،4لذلك فان نابة ال ائدة الانوية لهذه الحالة تااوي 
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 القتراا ونسبة المخاطر  في المشاريع الزراعية:

ة المخةةاطرة فةةي المشةةروع الزراعةةي مةةن لاحظنةةا قبةةل قليةةل كيةة  يمكةةن التعةةر  علةةى ناةةب 
خلال ااتخدام معامل التعديل وان ارت اع اذه النابة اي الابا ورا  انخ اض صةافي العوائةد أو 
صافي الايرادات المتوقعة من ذلك المشروع وان اذا الانخ اض له ت ثير اةلبي علةى المشةاري  أو 

ي علةةى رأس  المةةال المملةةوك والم تةةرض المؤااةةات الانتاجيةةة التةةي تعتمةةد فةةي رأاةةمالها الااةةتثمار 
اكثر من المؤااات الانتاجية التي تعتمد في رأامالها الااةتثماري علةى رأس المةال المملةوك فقةط 
وكلمةةةةا ترت ةةةة  ناةةةةبة رأس المةةةةال المقتةةةةرض بالمقارنةةةةة مةةةةن رأس المةةةةال المملةةةةوك ترت ةةةة  فيهةةةةا ناةةةةبة 

ا رأس المةال المملةوك أو صةافي قيمةة المخاطرة تلك المخاطرة المتمثلة بناةبة الخاةارة التةي تصةي
 .(19)( التالي يوضح ذلك17الموجودات المزرعية ولعل الجدول الافتراضي رقم )

( ان زيادة رأس المال المقترض م  عدم وجود يقين 17يلاحظ من الجدول المذكور رقم ) 
 لمةةال المملةةوك)اللايقةةين( بمقةةدار العوائةةد المتوقعةةة مةةن المشةةروع كةةان لةةه الاثةةر الاةةلبي علةةى رأس ا

مةةةةن مجمةةةةوع رأس المةةةةال الماةةةةتثمر فقةةةةد تبةةةةين ان ناةةةةبة  %10عنةةةةدما انخ ضةةةةت العوائةةةةد بمقةةةةدار 
مةةن رأس المةةال المملةةوك عنةةدما شةةكل رأس  %40الانخ ةةاض المةةذكور ادت إلةةى انخ ةةاض مقةةداره 

المال الم ترض ضع  رأس المةال المملةوك لةذلك ينبغةي علةى المةزارع أو مةدير المشةروع الزراعةي 
 درااةةات الجةةدوى الاقتصةةادية للمشةةاري  المختل ةةة وتن ةةي المشةةاري  التةةي تقةةل أو تنعةةدم فيهةةا اجةةرا 

حالةةة انخ ةةاض العوائةةد وبعبةةارة اخةةرى ترتةةا المشةةاري  وفقةةا  لمقةةدار صةةافي العائةةد المتحقةةا مةةن كةةل 
 مشروع ومن ثم تن يذ المشروع الاكثر عوائدا  ثم الذي يلبه واكذا.

 (17جدول رقم )

 ارعلى رأس المال المملوك عند انخفاا عوائد المشروس الزراعي بالدين اثر القتراا

 نابة الايولة المالية

 2.0 1.0 0.5 ص ر ال قرات

 50000 50000 50000 50000 راس المال المملوك

 100000 50000 25000 - راس المال الم ترض

                                           

ميةة القطةةاع الزراعةةي فةةي جااةم محمةةد حاةةيا العةزي والةةدكتور فةةارس عماشةةة، دور المصةار  الائتمانيةةة فةةي تن( 19)
 .138البلدان النامية، مصدر اابا، ص
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 150000 100000 75000 50000 راس المال الكلي

ق  انخ اض العوائد بوا
10% 

5000 7500 10000 15000 

     من مجموع راس المال

ال ائدة على الاموال  
 %5الم ترضة بواق  

- 1250 2500 5000 

 20000 12500 8750 5000 مجموع الخاارة

 %40 %25 %17.5 %10 نابة الخاارة من رأس

     المال المملوك

ضةةية إذ ان نجةةا  المشةةروع يجعةةل ان مثةةل اةةذه الدرااةةات تخةةدم المةةزارع والمؤااةةات الاقرا 
المةةةزارع قةةةادرا  علةةةى الاي ةةةا  بالتزاماتةةةه ومنهةةةا تاةةةديد القةةةروض فةةةي اجالهةةةا المحةةةددة وبالتةةةالي فةةةان 

 مؤااات الاقراض قد ضمنت اموالها كاملة غير منقوصة.

ان عمليةةة تقةةويم المشةةاري  الزراعيةةة تتطلةةا مةةن المحلةةل اتخةةاذ بعةةض القةةرارات فةةي ضةةو   
زمةه الامةةر الااةت ادة مةةن التجةةارا الاةابقة للمشةةاري  والمتعلقةة بالتكةةالي  والايةةرادات اللايقةين لةةذا يل

قبل عملية التقويم لكي يكون له مرشدا  في معرفة التطةورات الماةتقبلية لتلةك المشةاري  ومةا يتوقعةه 
 من تكالي  وايرادات مباشرة وغير مباشرة.

ن التام لم تكن له اكثر من قيمة واحةدة امةا ان القيمة المتوقعة للنقد المتدفا في حالة اليقي 
ت ثير اللايقين على قرارات الماتثمر فله ت ثير الكبير على قيمة الموجودات المزرعية خلال العمر 
الانتةةاجي للمشةةروع لةةذلك فلابةةد مةةن ااةةتخدام الطةةرا الاحصةةائية معروفةةة أو التركيةةز علةةى نظريةةة 

يلاحةظ ارت ةاع التةدفا النقةدي فةي احةد المشةاري  الا  توزي  الاحتمالات لمعرفة درجة المخةاطرة فقةد
ان معامل الاختلا  أو التباين كبير وقد يلاحظ العكس في مشروع اخر انخ اض لقيمة المتوقعة 

 (.C.Vللنقد المتدفا م  انخ اض في معامل التباين )

ضةيل ان اختيار احد المشاري  يعتمد على رغبة الماتثمر وت ضةيله لةه وتتوقة  درجةة الت  
على المركز المالي له ومدى تحمله المخاطرة من اجل الحصول على عوائد كبيرة وم  ذلك غالبا  

 ما ي ضل انخ اض التدفا النقدي للمشروع م  انخ اض قيمة التباين لذلك المشروع.
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ولتوضةةيح فكةةرة ااةةتخدام نظريةةة الاحتمةةالات فةةي تقةةويم المشةةروع الزراعةةي ي تةةرض وجةةود  
ليةةة مختل ةةة للنقةةد المتةةدفا كمةةا يوضةةحها المثةةال الافتراضةةي فةةي الجةةدول رقةةم مشةةروعين ذات احتما

 :(20)( التالي18)

 

 (18جدول رقم )

 تباين احتمالت لتدفق الن دي لمشروعين مختلفين

 مشروع ا مشروع أ

 التدفا النقدي بالدينار الاحتمال التدفا النقدي بالدينار الاحتمال

0.1 1000 0.1 1000 

0.2 1250 0.25 2000 

0.35 1500 0.40 3000 

0.25 2000 0.15 4000 

0.1 2500 0.1 50000 

ان الخطوة الاولى لمعرفة اي المشةروعين اكثةر قيمةة للنقةد المتةدفا المتوقعةة اةي التعةر   
 ( فبالنابة لمشروع:17على المتواط الحاابي لكلا المشروعين في الجدول رقم )

+  1500×  0.35+  1250×  0.2+  1000×  0.1)أ( فةةةان المتواةةةةط الحاةةةةابي ياةةةةاوي = 
 دينار 1625=  2500×  0.1+  2000×  0.25

×  0.4+  2000×  0.25+  1000×  0.1امةةةةةةا المتواةةةةةةط الحاةةةةةةابي لمشةةةةةةروع ا ياةةةةةةاوي = 
 دينار 2650=  5000×  0.1+  4000×  0.15+  3000

وع ا اةي اكثةر يلاحظ من اذه المتواةطات ان القيمةة المتوقعةة للنقةد المتةدفا مةن المشةر  
مةةن القيمةةة المتوقعةةة للنقةةد المتةةدفا مةةن المشةةروع أ ولكةةن اةةذا الحكةةم غيةةر دقيةةا إذ ان اةةذه النتيجةةة 

( بكةةلا المشةةروعين .C . Vغيةةر كافيةةة فلابةةد مةةن التعةةر  علةةى معامةةل الاخةةتلا  أو التعبيةةر )

                                           

جااةةةةم محمةةةةد حبيةةةةا العةةةةزي، تقيةةةةيم المشةةةةاري  الزراعيةةةةة تحةةةةت ظةةةةرو  المخةةةةاطرة واللايقةةةةين، مصةةةةدر اةةةةابا، ( 20)
 .235ص
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لزم حاةةاا ومقارنةةة بعضةةهما بةةبعض وعنةةد ذلةةك نقبةةل المشةةروع الاقةةل تباينةةا  وعليةةه فةةان الامةةر ياةةت
 الانحرا  المعياري لكلا المشروعين.

واكةةةذا يتبةةةين ان معامةةةل الاخةةةتلا  لمشةةةروع ا اكبةةةر مةةةن معامةةةل الاخةةةتلا  لمشةةةروع أ  
ومعنى ذلك ان درجة المخاطرة في المشروع ا اكبر منها في المشروع أ لذلك فاو  يةتم اختيةار 

م مةةن ان قيمةةة المتوقعةةة للتةةدفا المشةةروع أ لقلةةة المخةةاطرة فيةةه بالمقارنةةة مةة  مشةةروع ا علةةى الةةرق
 النقدي من مشروع ا اكثر مما او عليه في مشروع أ.
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 طرق تسديد ال روا الزراعية طويلة الأجل:

توجد عدة طرا لتاديد القروض الزراعيةة ولكةل طريقةة مةن اةذه الطةرا مزايااةا وعيوبهةا. 
ضةه بينمةا لا تلائةم مزارعةا  يمةارس نشةاطا  زراعيةا  فقد تلائم احةدااا مزارعةا  وتاةاعده علةى تاةديد قر 

اخرا . أو ان مصادر دخله المزرعي او غير المزرعي تختل  عن ا خر. ذلك لان مصدر وحجم 
وطبيعة الدخل تؤثر وبشكل مباشر على طريقة التاديد الم ضلة. وم  ذلك فإن الرأي النهائي في 

ا بايجةةةاز، ينبغةةةي ان تكةةةون مةةةن ماةةةؤولية افضةةةلية أي طريقةةةة مةةةن طةةةرا التاةةةديد التةةةي انوضةةةحه
المقةةةرض والم تةةةرض لان الطةةةرا المختل ةةةة للتاةةةديد تهةةةد  جميعهةةةا إلةةةى غايةةةة واحةةةدة واةةةي ح ةةةظ 

 :(21)مصلحة الطرفين المتعاملين وزيادة الثقة بينهما. وفيما يلي اام اذه الطرا
 

 أولا: طري ة دفع السلفة بأكملها في نهاية المد  المحدد :

غ المةةدفوع أصةةل المبلةةغ وال وائةةد المترتبةةة عليةةه وحاةةا الات ةةاا بةةين الجهةةة ويتضةةمن المبلةة
المقرضةةةة والمقتةةةرض. أن اةةةذه الطريقةةةة غيةةةر شةةةائعة ولا ينصةةةح باتباعهةةةا. ولكةةةن قةةةد تحةةةدث بةةةين 
 الطةةرفين فةةي حالةةة اقامةةة المشةةاري  الزراعيةةة الكبيةةرة التةةي لا تعطةةي ايةةرادا  بعةةد مضةةي مةةدة طويلةةة

يها ي ينبغةةي ان يزيةةد علةةى كامةةل القةةرض مةة  ال وائةةد المترتبةةة عليةةه او ياةةاو ناةةبيا . ذلةةك الايةةراد الةةذ
قةداره على الأقل. وفيما يلي مثالا  افتراضةيا  لتوضةيح اةذه الطريقةة: اقتةرض احةد المةزارعين مبلغةا  م

( دينةار لتمويةل احةد المشةاري  الزراعيةة ولمةةدة عشةر اةنوات وات ةا مة  المقتةرض بةةدف  100000)
مت ا عليةه نهاية المدة المذكورة م  ال وائد المترتبة عليه. علما  ب ن اعر ال ائدة الكامل المبلغ في 

4،5%. 

فيكةةون تاةةديد كامةةل المبلةةغ دفعةةة واحةةدة مةة  ال ائةةدة= المبلغ+ال ائةةدة المترتبةةة عليةةه ضةةمن 
 ( دينار.14500المدة المذكورة واو )

 

 ثانياا/طري ة الدفعات المتقير :

حالة المشاري  الااتثمارية الزراعية التي تتعرض للتقلبةات الشةديدة فةي ان اذه الطريقة ت ضل في 
الانتةةاج والااةةعار وبالتةةالي فةةي الةةدخل، وبموجةةا اةةذه الطريقةةة تتحةةدد قيمةةة دفعةةات الاةةل  حاةةا 
كمية الانتاج وماتوى الدخل المتحصل عليه في المدة التي ااتخدم فيها القةرض. وقةد تتغيةر اةذه 

                                           

(2 1 )  William C. Murray finance Opcit pp. 117-124. 
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نتةاج او الااةعار الزراعيةة او صةافي الةدخل المزرعةي. لةذلك ينبغةي مراعةاة الدفعات وفقةا  لتغيةر الا
 :(22)ما يلي

لةةدف  فةةي الاوقةةات التةةي ترت ةة  فيهةةا الااةةعار الزراعيةةة وتةةنخ ض فةةي الاوقةةات التةةي اتةةزداد قيمةةة  -أ
 تهبط فيها تلك الااعار.

اعةي وانةا لابةد مةن لات اا على دف  الاقااط بحيث تتمشى م  التغير في كميةة الانتةاج الزر ا -ا
ات ةةاا الطةةرفين علةةى الماةةتوى العةةادي لانتةةاج المحاصةةيل الزراعيةةة علةةى اخةةتلا  انواعهةةا. وعليةةه 
تزداد دفعةات اصةل المبلةغ بزيةادة الانتةاج عةن اةذا الماةتوى وفةي حالةة انخ ةاض انتةاج المحصةول 

م الات ةةاا عةةن الماةةتوى العةةادي، فإمةةا ان يؤجةةل دفةة  القاةةط او يةةنخ ض بمقةةدار معةةين بعةةد ان يةةت
عليه بين الطرفين الةدائن والمةدين وفةي اةذه الحالةة تضةا  مبةالغ اةعر ال ائةدة المؤجلةة إلةى أصةل 
مبلةةغ الاةةل ة، ولكةةن زيةةادة الانتةةاج قةةد ت ضةةي إلةةى ابةةوط الااةةعار. ولةةذلك يةةزداد الةةدخل المزرعةةي 

 الزراعية.بدرجة تك ي لدف  الاقااط المتزايدة في الانوات التي يزداد فيها انتاج المحاصيل 

تحديةةد قيمةةة الاقاةةاط ومواعيةةد الةةدف  بحيةةث تتمشةةى مةة  التغيةةر الةةذي يمكةةن ان  الات ةةاا علةةى -ج
يطرأ على صافي الدخل المزرعي في انوات ااةتخدام القةرض. وي ضةل اتبةاع اةذه الطريقةة حيةث 
تتحةةدد مةةدفوعات الاقاةةاط حاةةا قةةدرة المةةزارع علةةى الةةدف ، ومةةن المؤكةةد ان تطبيةةا اةةذه الطريقةةة 

طلةةا تةةوفر الاةةجلات الدقيقةةة والتةةي ياةةتدل بهةةا علةةى المركةةز المةةالي للمةةزارع واريحيةةة المشةةروع يت
 الزراعي.

 

 طري ة الدفع الختياري: -3

واذه الطريقة تعطي ال رصة للمزارع في دف  أي جز  من القرض او مبلغ القةرض ب كملةه 
ين مةةةن تةةةوفير جةةةز  مةةةن فةةةي أي وقةةةت قبةةةل انتهةةةا  مدتةةةه. وميةةةزة اةةةذه الطريقةةةة كونهةةةا تمكةةةن المةةةد

المدفوعات الانوية لأصل القرض وال ائدة في الانوات التي يزداد فيها صافي الدخل المرزعةي او 
عنةةدما تتةةا  للمقتةةرض )المةةزارع( فرصةةة تمويةةل القةةرض مةةن مصةةدر قخةةر بشةةروط افضةةل خاصةةة 

يقةة يةةتمكن عنةدما يكةون اةةعر ال ائةدة قخةذا  بةةالهبوط. وعلةى الةرغم مةةن ان الةدائن بموجةا اةةذه الطر 
من ااترداد امواله بارعة وتلافي احتمال ضياعها فةي الاةنوات اللاحقةة إلا انةه لا يقبةل القةروض 
او مجال الااتثمار ما لديه من رأس مال فضةلا  عةن فقةده لجةز  مةن مةدفوعات ال ائةدة عنةد تاةديد 

علةةى ذلةةك  الاةةل ة قبةةل فتةةرة معينةةة، باىضةةافة إلةةى أن الةةدائن قةةد يتحمةةل مصةةاري  اداريةةة تترتةةا

                                           

من اذا  76  انظر ص×ن×التالية: مبلغ ال ائدة= ميحاا مبلغ ال ائدة بموجا ال ائدة البايطة وفا الصيغة ( 22)
 .الكتاا
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القةةرض، لةةذلك ي ةةرض المقرضةةون عةةادة بعةةض التحديةةدات فةةي عقةةود الاقةةراض مثةةل ان لا يةةتم دفةة  
القةةرض طويةةل الاجةةل إلا بعةةد مضةةي مةةدة مةةن الةةزمن كةة ن يكةةون ثةةلاث أو خمةةس اةةنوات. ويجةةرى 

 الات اا في بعض الاحيان م  المدين على دف  تعويض عن اذه المصاري .

 

 طري ة الدفع الجزئي: -4

ا اذه الطريقة يدف  المزارع او المدين اقااطا  انوية متااوية من اصل المبلغ مضةافا  إليهةا بموج
مدفوعات ال ائدة الانوية الماتحقة على القروض وفي نهاية مدة القةرض يةدف  الجةز  المتبقةي مةن 
القةةرض مةة  ال ائةةدة. ولتوضةةيح ذلةةك نرجةة  إلةةى ن ةةس مثالنةةا الاةةباا ولكةةن شةةروط الةةدف  التةةي جةةرى 

ت اا عليها بين المةزارع والجهةات الاقراضةية كانةت تقضةي بةدع قاةط اةنوي ثبةات. مةن الأصةل الا
 ( دينار.150قدره )

 150دينةةار مةةن ال ائةةدة + 450فبنةةا  علةةى اةةذه الشةةروط فةةإن المقتةةرض يةةدف  فةةي الاةةنة الأولةةى 
را  مةةن ( دينةةا443( دينةةار. وفةةي الاةةنة الثانيةةة يةةدف  )600دينةةار مةةن أصةةل المبلةةغ اي مةةا ياةةاوي )

( دينةارا  واكةذا يةدف  فةي الاةنة 593( دينار مةن الأصةل اي انةه يةدف  مةا ياةاوي )150ال ائدة + )
( دينةارا  مةن أصةل المبلةغ الماةتحا 8650( دينار مةن ال ائةدة باىضةافة إلةى مبلةغ )389العاشرة )

 ( التالي:21في نهاية المدة وعليه فإن خطة الدف  اتكون كما موضحة في الجدول رقم )

 (31جدول رقم )

 طري ة الدفع الجزئي )المدفوس بالدينار(

رقم ال سط 
اصل ال را  المجموس من اصل المبلغ الفائد  السنوي

 بالدينار

1 450 150 600 9850 

2 443 150 593 9700 

3 436 150 586 9550 

4 430 150 580 9400 

5 423 150 573 9250 

6 416 150 566 9100 
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7 409 150 559 8950 

8 403 150 553 8800 

9 396 150 546 8650 

10 389  9039 0000 

  14195 10000 4195 المجموع

 

( يلاحظ ان الاقااط من اصل المبلغ جزئيةة ومتاةاوية 21من درااة الجدول اعلاه رقم )
مةةن الاةةنة الاولةةى وحتةةى نهايةةة المةةدة. حيةةث يةةتم دفةة  الجةةز  المتبقةةي مةةن القةةرض. إلا ان القاةةط 

ي يقةةل اةةنة بعةةد أخةةرى وذلةةك لانخ ةةاض مقةةدار ال ائةةدة الاةةنوية المترتبةةة علةةى أصةةل القةةرض الاةةنو 
 الذي او ا خر يقل انة بعد اخرى بابا تاديد جز  منه انويا .

قةةد ي ضةةل المةةدين اةةذه الطريقةةة للةةدف  علةةى ااةةاس انهةةا تمكنةةه مةةن دفةة  جةةز  مةةن القةةرض 
لناشةةةا باتبةةةاع اةةةذه الطريقةةةة ذلةةةك لأن ال وائةةةد وال ائةةةدة خةةةلال فتةةةرة طويلةةةة ناةةةبيا . وينصةةةح المةةةزارع ا

 305-الاجماليةة المدفوعةة فةي اةذه الطريقةة اةي اقةل مةن طريقةة دفة  كامةل مبلةغ القةرض بمقةةدار 
دينارا  كما في مثالنا الاابا. كما ان اذه الطريقة قد تنااةا الةدائن مةن ناحيةة اخةرى لأنهةا تعطيةه 

جزئيةةا  ضةةد المخةةاطر التةةي قةةد تتعةةرض لهةةا اموالةةه الثقةةة والاطمئنةةان علةةى اموالةةه وتعطيةةه ضةةمانا  
 خلال ال ترة الطويلة نابيا .

 طري ة استهلاك ال را: وتسمى طري ة اطفاط ال را: -5

وفقةةةا  لخطةةةة الةةةدف  اةةةذه ياةةةدد القةةةرض فةةةي الاةةةلة مةةةن الةةةدفعات الجزئيةةةة. وتتضةةةمن اةةةذه 
لأصةةل المبلةةغ وال ائةةدة الطريقةةة ترتيبةةات يت ةةا عليهةةا، وبموجبهةةا ياةةدد القةةرض علةةى دفعةةات دوريةةة 

بحيةث ياةتن ذ القةرض تمامةا  بتاةديد الدفعةة الأخيةةرة، ان اةذه الطريقةة يمكةن ان ت خةذ ثلاثةة اشةةكال 
 وفقا  لنوع الاقااط كما يلي:

 طري ة التسديد بأقساط متساوية: -أ

  يتم الات اا وفقةا  لهةذه الطريقةة بةان يةدف  المةدين )المةزارع( اقاةاط متاةاوية كةل قاةط يتضةمن جةز 
مةةةن الأصةةةل وال ائةةةدة وياةةةتن ذ القةةةرض مةةةن خةةةلال دفعةةةات اةةةنوية أو نصةةة  اةةةنوية او فصةةةلية أو 
شهرية متااوية بحيث تزداد ناةبة دفعةه الاصةل وتقةل ناةبة دفعةة ال ائةدة فةي كةل قاةط عةن اةابا 

وياةةدد علةةى  %4( دينةةار مةةثلا  ب ائةةدة 1000واكةةذا. فةةإذا افترضةةنا ب نةةه كةةان لةةدينا قةةرض مقةةداره )
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اةةنة  34،5دينةةار وياةةتمر فةةي دفةة  اةةذه الاقاةةاط ل تةةرة  27اةةنوية قيمةةة كةةل منهةةا اقاةةاط نصةة  
( 22حيةةةةث ياةةةةتن ذ القةةةةرض تمامةةةةا ، فةةةةإن خطةةةةة الةةةةدف  اةةةةتكون كمةةةةا موضةةةةحة فةةةةي الجةةةةدول رقةةةةم )

 :(23)التالي

                                           

(2 3 . )  Ibid p.119 
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 (22الجدول رقم )

 طري ة الدفع باقساط متساوية

 

رقم القاط نص  
 انوي

مقدار القاط 
 بالدينار

 %4ال ائدة 
 ناربالدي

دف  اصل المبلغ 
 بالدينار

الدين الماتحا 
 بالدينار

1 27 20 7 -993 

2 27 19،86 7،14 985،86 

3 27 19،73 7،28 987،58 

10 27 18،63 8،38 923،35 

30 27 14،57 12،43 716،02 

68 27 0،62 36،38 4،51 

69 27 0،09 4،510  

 
 ري ة التسديد باقساط تنازلية او متناقصة:ط -ب

م الات ةةاا وفقةةا  لهةةذه الطريقةةة بةة ن يةةدف  المةةدين اقاةةاطا  تمازليةةة، يتضةةمن كةةل قاةةط جةةز  يةةت
مةةن مبلةةغ الاصةةل وال ائةةدة وياةةتن ذ القةةرض مةةن خةةلال دفعةةات دوريةةة اةةنوية او نصةة  اةةنوية او 
فصلية او شهرية متناقضة. بحيث تكون دفعة الأصةل ثابتةة ودفعةة ال ائةدة متناقضةة والجةدول رقةم 

وياةةدد علةى اقاةةاط نصةة   %4( دينةار ب ائةةدة 1000لا  افتراضةيا  لقةةرض قةةدره )( يوضةح مثةةا23)
 :(24)( انة وفقا  للطريقة المذكورة33انوية خلال )

                                           

(2 4 . )  Ibid p. 120 

 التمويل والتالي  الزراعي. 10م/ 
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 (23جدول رقم )

 طري ة التسديد باقساط تنازلية

رقم القاط 
 نص  الانوي

مقدار القاط 
 بالدينار

دفعة ال ائدة 
 بالدينار 4%

تحا الدين الما دفعة الأصل بالدينار
 بالدينار

1 35 20 15 985 

2 34،8 19،7 15 970 

3 34،4 19،4 15 955 

10 32،3 17،3 15 950 

30 26،3 11،3 15 550 

65 15،8 0،8 15 025 

66 25،50 0،5 25  

 

ينصةةح باتبةةاع اةةةذه الطريقةةة فةةةي تاةةديد القةةروض الخاصةةةة بالابنيةةة والمعةةةدات الثابتةةة فةةةي 
مناابة للمزارعين من ذوي الةدخول الواطئةة ناةبيا . ان ال وائةد  المزرعة وااتصلا  الاراضي. واي

 المتراكمة تكون وفقا  لهذه الطريقة اقل من تلك التي يقتضي دفعها في طريقة دف  كامل القرض.

 طري ة التسديد باقساط تصاعدية: -ج

ذي حيث يدف  المزارع القرض على شكل اقااط تصاعدية اي تةزداد قيمةة كةل قاةط عةن القاةط الة
 ابقه واكذا إلى ان ياتن ذ القرض كاملا  خلال الدفعات الدورية الانوية او نص  الانوية.

إن اةةةذه الطريقةةةة ملائمةةةة لصةةةغار المةةةزارعين الةةةذين يرغبةةةون بإنشةةةا  الباةةةاتين والمشةةةاري  
( دينةةةارا  1000( يوضةةةح مثةةالا  افتراضةةيا  لقةةةرض مقةةداره )24الزراعيةةة والصةةناعية. والجةةةدول رقةةم )

 ( انة وفقا  للطريقة المذكورة.35ويادد على اقااط نص  انوية خلال ) %4 وب ائدة
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 (24جدول رقم )

 طري ة التسديد باقساط تصاعدية

رقم القاط 
 نص  الانوي

مقدار القاط 
 بالدينار

دفعة ال ائدة 
 بالدينار 4%

الدين الماتحا  دفعة الأصل بالدينار
 بالدينار

1 20،25 20 0،25 999،75 

2 20،49 19،99 0،50 999،25 

3 20،73 19،98 0،75 999،50 

20 24،13 19،13 -5 951،5 

58 31،92 7،92 -24 372 

69 36،54 1،54 35 42 

70 42،84 0،84 42  

 

واكةةذا يتبةةين ان انةةاك مجموعةةة مةةن طةةرا التاةةديد للقةةروض الزراعيةةة. حيةةث لاحظنةةا ان 
لة بةةةين طريقةةةة واخةةةرى تعتمةةةد علةةةى لكةةةل طريقةةةة ااةةةلوا فةةةي اط ةةةا  القةةةرض. وان ماةةة لة الم اضةةة

المقترض والظرو  الاقتصادية المحيطة به ومدى وفرة او قلة مصادر الاقتراض وبالتالي طبيعةة 
 عقود الائتمان بين اطرا  العلاقة.

 
 
 
 
 
 
 
 

 


