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 النساءسورة 
 ٩٢ الآية:



 

 إقـرار المشرف
ــا ذ مو ههوم  "ههه  أشهه أ أإ داههأذأ اههسا ذ   هه    ــا   متطلب ــ   III ب ــة الوانعكاســ ا ىل ربحي

    لط  ههه  1222 إلـــ  1222للفتـــرة بـــيا  العربيـــةىينـــة مـــا المصـــارف  ـــ   دراســـةالمصـــر ية 
واهه  ، ( قههأ ىهه ت إيههف دشهه ذم  مهه  ى م/هه  ذ مودههة و لاللهه  ذ أذ   وذ قإدهه أ" هه ح ي ههلإ الهه )

 ذ م  ل  وذ مد مل . ىزح مإ مإطل" ف نلة ش  أ  ذ أ"لوم ذ /    م  ذ /لوم
 

 ذ إوقلع:
 حمد النعيم  هراء أ د. م. أ.ذ مش ف: 
 0202و   و   ذ إ  لخ:

 إقـرار المقوّم اللغوي
وانعكاس ا ىل  الربحية المصر ية  IIIبا    متطلبا  أش أ أإّ اسا ذ       ذ مو وم  "هِ 

م ذى/إ   مإ ذ ن يله  إمف   1222 إل  1222للفترة بيا  العربيةىينة ما المصارف دراسة    
ذ لغول  وإديلح م  و أ مل   مإ أخط ح  غوله  وإ/"ل له  و"هس ص أده"يف ذ   ه    ملاله   لمن قشه  

 قأ  إ/لق ذلأم  " لام  ذلأ لو  ودي  ذ إ/"ل .
 

 ذ إوقلع:
 ألحاا ىبدالله محمد  أ. م. د.ذ  هم: 
 0202و   و   ذ إ  لخ:

 ا  العلياسار إقـرار رئيس لجنة الد
 م ذ لغوي أ شح اسا ذ        لمن قش .وذ مقوّ ، ذ مش ف ذ إودلإلإ ذ لإلإ قأّم م "ن حً الى 

 ذ إوقلع:
 د. بشار أحمد ىبدالر اق العراق  أ.ذ  هم: 
 0202و   و   ذ إ  لخ:

 إقـرار رئيس قسم العلوم المالية والمصر ية
 شهح اهسا  ف ذ /لله  أ   هذ  و ئهل   ىنه  ذ أم ذ لغهوي ذ مش ف وذ مقوّ  قأم  "ن حً الى ذ إودل ف ذ إ  

 ذ        لمن قش .
 ذ إوقلع:
 بشار أحمد ىبدالر اق العراق  د. .أ ذ  هم:
 0202و   و   ذ إ  لخ:

 



 

 قرار لجنة المناقشة
بـا    متطلبـا   وم  "هو نش أ "أنن  أاض ح  ىن  ذ إقللم وذ من قش  قأ ذطل/ن  الى اسا ذ       ذ م

III  1222للفترة بيا  العربيةىينة ما المصارف دراسة    وانعكاس ا ىل  الربحية المصر ية  
( مه  ميإول إ ه  وملمه   هق الاقه  ب اء حسيا ىل  محمد الجميلـ ون قشن  ذ ط  ه  )   1222 إل 

ن   0202و   و   "إ  لخ  م  ذ /لوم ذ م  ل  وذ مد مل .  ىأل    نلة ش  أ  ذ أ"لوم ذ /   وذ 
 

 
 ستاذ المساىدلأا

 د. بشار ذنوا الشكرج 
 رئيسا  
 

   

   

 مدرس
  م. ياسميا اكرم جاسم

 ىضوا  

 
 

 ستاذ المساىدلأا
 حمد النعيم د.  هراء أ

 ىضوا  ومشر ا  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 قرار مجلس الكلية
ذ من/قهههأ   ………………………………ذىإمهههع مىلههه  لاللههه  ذ أذ   وذ قإدههه أ "ىل هههإق 

 .م  ذ /لوم ذ م  ل  وذ مد مل  ذ أ"لوم ذ /    ش  أ وق   ذ إودل  "منح  0202و   و   "إ  لخ
 

 مقرر مجلس الكلية
 أ.د.ىلاء ىبدالسلام الحمدان 

/   /1212 

 ىميد كلية الإدارة والاقتصاد 
 ثائر احمد سعدوا السمااأ.د. 

/   /1212 
 

 

 



 

 شكر وىر اا
ذ يمأ لله    ذ /  ملإ وذ دلا  وذ  لام الى ن"لنه  ميمهأ أشه ف ذلأن"له ح وذ م  هللإ والهى 

 آ ق ودي"ق أىم/لإ.
لـــدكتورة ا د ههىذم  ذ شههلا  وذ / مههه إ ذ قههه ذ  "  ىملههة أإ ذإقهههأم "هههو  ههه و ي دنههق  مهههإ أوذاهه  
ذ لاثله  مهإ مقهأ منيإنه  ، "  شه ذف الهى اهسا ذ   ه     إفضهلف مشهلاو    إه ذ هراء احمد النعيمـ  

 وقإ   ولا نف لا لم  م  إقألم ذ ندح وذ  ش أ مىزذا  ذلله خل  ذ ىزذح.

وم ئق ذ يإ ذم وذ إقأل    ئل   ىن  ذ من قش  ، وأ ىة ذمإن ن  وشلا ي  ل لأ ذ مقوم ذ لغوي
وأاضهههه ئ    إفضههههل م "ق"ههههوة من قشهههه  اههههسذ ذ ى ههههأ مههههع إقههههأل ي ذ م هههه"ق  لاههههة مهههه   ههههلط يونق مههههإ 

 دإ ش ح ذلله. أ ذ  ذ ملايظ ف  إغن  
امهه أ  لاللهه  ذ أذ   وذ قإدهه أ ذ مإمثلهه  " لأ ههإ س  د ههىلامهه  أإقههأم "خهه  ر ذ شههلا  وذ / مهه إ 

ذ ههألاإو  ذلأ هإ س  ئههل  ق هم ذ /لهوم ذ م  لهه  وذ مده مل   ذ  هىو  الـدكتور ثــائر احمـد ســعدوا السـماا
اهههسا  د هههىأ ههه إسإ  ذ هههسلإ ن لهههف مهههإ اطههه ئ م والم هههم يإهههى ودهههلف  ذ  هههىو  بشـــار أحمـــد العراقـــ 

 ذ م يل .
  والـدي الع يـ   مهإ أضه ف د هى  هنلإ ذ ده"  ده" ذً  ل ذنه  لامه  ليه  د هى وأإقأم "  شهلا 

مهإ  هم ل"خلهوذ  ذ  هىو   والدت  الع ي ة  مإ يملإن  وانً  الى واإ و   ف ذ لل    الى  ذيإه  ذ  ىو 
   اخوت  ظل  وسنديال  "ش ح و"س وذ لاة م  "و / م أاز م  أملص م  ذ وىوأ   

زملائهه  ذ ههسلإ  ذمقههون  طههوذة م ههل إ  ذ /لملهه  و لاههة مههإ مههأ لههأ  د ههىوأخلهه ذ أإقههأم "  شههلا  
 لاة مإ لا إ  ق د   م م" ش  وغل  م" ش  مه  دنىه ز اهسا ، ذ /وإ وذ م  اأ   نى ز اسا ذ      

 ذ       و م ل أ ذ مق ان  ىزت ذلله ذ ىملع لاة ذ خل  واو و   ذ إوملق.
 

 
 الباحث



 

 ـأ   

 المستخلص
 لقطهه    ذلأمههوذة ل   إطههول  مإ نهه  و لو  مههإ ذ مإطل"هه ف ذ ضهه و  III إ/ههأ مإطل"هه ف "هه زة

إ هأف خله   لأذ قإده أل  ذ مإس"س"ه  مه  ذ  هنوذف ذ ذلأوضه  ذ مد م  ذ / "  وخدود  م  ظهة 
مههه  ذ قطههه   ن/لا  ههه   الهههى ذ  "يلههه  ذ مدههه مل  وأ IIIنيهههو اههه ع موضهههو  ذإف قلههه  "ههه زة  أ ذ ههه ذ 

لا اهإ ذخإ"ه   ذثه  مضه ،ذ مده م  ذلأأذحوإيللهة إطهو ذف  أ ذ ه ذ النه  ، ذ مد م   لأوة ذ / "ل 
وقهههأ ، أ ذ ههه ذ الهههى  "يلههه  ذ قطههه   ذ مدههه م  مههه  ذ هههأوة ذ / "لههه  النههه  III إط"لهههق ذإف قلههه  "ههه زة

الهى  "يله  ذ قطه   ذ مده م  مه  ذ هأوة III  إط"لهق "ه زة ذلىه "    وىوأ ذث    د ى أ ذ  ذ إودلف 
 .أ ذ  ذ ذ / "ل  الن  

  



 

 ـب   

 قائمة المحتويا 
 رقم الصفحة العنواا
 2 المقدمة

 الفص  الاو 
 6-1 ا  السابقةسراوالد دراسةالمن جية 

 4-2 دراسةالالمبحث الاو : من جية 
 6-5 ا  السابقةسراالثان : الدالمبحث 

 الفص  الثان 

 22-7 الجانب النظري

 22-2 المبحث الاو : التطورا  الحديثة لاتفاقية با  
 8 ذ م ة مف وم لاف ل   أ ذوً : 

 9-8 ث نل  :ذامل  لاف ل   ذ  ذ م ة
 I 9-02مق  ذف " زة ث  ثً : 
 00-02 ذلى "ل ف و ل"ل ف ذإف قل  " زة ذ و ى ذ"/ : 

 II 00مق  ذف " زة خ م  : 
 01-00  ذ "   ذدأذ  ذإف قل  " زة ذ ث نل   أ  : 
 II 01-01 ذاأذف ذإف قل  " زة  "/ : 
 II  01-01 ل"ل ف وذلى "ل ف " زة ث من : 
 II 01أو  ذ مد  ف ذ م لازل  م  إط"لق مق  ذف " زة إ  / : 
 III 01-08ذ: مق  ذف " زة ا ش  

 17-21 الربحية المصر ية: المبحث الثان 
 02-09 : مف وم ذ  "يل  ذو ً 
 01-02 : ذ /وذمة ذ ملث   م  ذ  "يل : ث نل ً 
 01-01 : ملش ذف ذ  "يل  م  ذ مد  ف ذ إى  ل  ث  ث ً 
 01-01 : ذ  لو   وذث ا  الى ذ مد  ف ذ إى  ل  ذ"/ ً 

 02-01 خ م  : ذ  ل   ف ذ ملث   م   "يل  ذ مد ف 
 22-12 وانعكاس ا ىل  المصارف Ⅲ با  : الثالثمبحث ال

 08 وذام ذن/لا   إ   الى ذ نظ م ذ مد م   Ⅲ ذو : مق  ذف  ىن  " زة



 

 ـج   

 Ⅲ 08-09مي و  ذإف قل  " زة: ث نل ً 
 10-09 الى ذ نظ م ذ مد م  III : إأثل  مق  ذف  ىن  " زةث  ث ً 
 10-10 الى ذ قط   ذ مد م  III : ذن/لا   ف إط"لق " زة ذ"/ ً 

 11-10 ذ يإ ذزل : ذ قوذاأ خ م  ً 
 11-11 الى ذ نظ م ذ مد م  ذ إقللأي Ⅲ ذن/لا   ف ذإف قل  " زة  أ  : 
 12-11 الى ذ قط   ذ مد م  III ذ إأثل  ذ مإوقع مإ إط"لق مق  ذف  ىن  " زة  "/ : 

 Ⅲ 12ذ دلاي ف م  ذإف قل  " زة: ث من 
 12-18 ( III ذ نظ م ذ ىألأ )م ذية إنفلس مق  ذف " زة د ى: م ذية ذ إيوة إ  / 
 III 18 : ذاأذف ذإف قل  " زةا ش ذً 

 الفص  الثالث
 71-21 الجانب العمل 

 51-42 للقطاع المصر   العرب  الأداءالمبحث الاو : تطورا  
 10-12 ذو : ذ / ذق 

 11-10 ذ م  ذفث نلً : 
 11-11 ث  ث : ذ  /وأل  

 12-11 ذ لاولف  ذ"/ً :
 12-18 خ م ً : ام إ
 10-12   أ  : قط 

 11-10 ذلأ أإ  "/ : 
 12-11 ث منً :  "ن إ

 12-12 إ  / : مد 
ىل  ربحية القطاع المصر      الدو  العربية  Ⅲالمبحث الثان : اثر با   

 71-62 دراسةالىينة 

 10-10 .أ ذ  ذ  لقط   ذ مد م  م  ذ أوة ذ / "ل  الن   III ذو : ملش  " زة
 11-11 .أ ذ  ذ ث نل : ملش  م/أة ذ / ئأ الى ذ موىوأذف م  ذ أوة ذ / "ل  الن  

 21-11  .أ ذ  ذ الى ذ  "يل  م  ذ قط   ذ مد م  م  ذ أوة ذ / "ل  الن   IIIذث  " زة ث  ث : 
 74 الاستنتاجا 
 75 التوصيا 
 22-76 والمراجعالمصادر 



 

 ـد   

 قائمة الجداو 
 رقم الصفحة العنواا  
 12 ( 0208 - 0201)  لفإ   ذ / ذق  ذ مد م   لقط   ذلأأذح ملش ذف إطو  0
 10 ( 0208 - 0201)  لفإ   ذ م  ذف ذ مد م   لقط   ذلأأذح ملش ذف إطو  0
 11 ( 0208 - 0201)  لفإ   ذ  /وأل  ذ مد م   لقط   ذلأأذح ملش ذف إطو  1
 11 ( 0208 - 0201)  لفإ   ذ لاولف ذ مد م   لقط   ذلأأذح ملش ذف إطو  1
 19 ( 0208 - 0201)  لفإ   ام إ ذ مد م   لقط   ذلأأذح ملش ذف إطو  1
 10 ( 0208 - 0201)  لفإ   قط  ذ مد م   لقط   ذلأأذح ملش ذف إطو  1
 11 ( 0208 - 0201)  لفإ   ذلأ أإ ذ مد م   لقط   ذلأأذح ملش ذف إطو  2
 11 ( 0208 - 0201)  لفإ    "ن إ ذ مد م   لقط   ذلأأذح ملش ذف إطو  8
 18 ( 0208 - 0201)  لفإ   مد  ذ مد م   لقط   ذلأأذح ملش ذف إطو  9

02 
(  لقط اههه ف ذ مدههه مل  ذ / "لههه  IIIذ مههه    )"ههه زة   أ إطهههو  ملشههه  لاف لههه  

 (0208-0201) لفإ   
10 

00 
  لفإه   ذ / "له  ذ مده مل  ذ قط اه ف مه  ذ موىهوأذف الى ذ / ئأ م/أة إطو 

(0201 - 0208 ) 
11 

00 
 ذ مههه ة  أ  لاف لههه  ملشههه  إطهههو  أ ذ ههه ذ ذخإ"ههه   ذ إوزلهههع ذ ط"ل/ههه   مإغلههه  

 ذ موىوأذف الى ذ / ئأ م/أة وإطو ( III " زة)
11 

01 
 الهههى ذ / ئهههأ م/هههأة وإطهههو ( III "ههه زة) ذ مههه ة  أ  لاف لههه  ذفملشههه  ودهههف 

 ذ موىوأذف
11 

01 
( وإطهههو  م/هههأة IIIذ مههه ة )"ههه زة   أ م/ مهههة ذ  إ"ههه ط "هههلإ ملشههه  لاف لههه  

 ذ / ئأ الى ذ موىوأذف
19 

01 
  أ م  "لإ إطو  ملش  لاف ل   ذلأث نيأذ  وإيللة ذ إ" لإ  /لاق  إيللة ذ 

 م/أة ذ / ئأ الى ذ موىوأذفذ  م  (Ⅲذ م ة )" زة
22 

01 
إيللههة ذ نيههأذ  غلهه  ذ خطهه  وإيللههة ذ إ"هه لإ  ل/لاقهه  مهه  "ههلإ إطههو  ملشهه  

 م/أة ذ / ئأ الى ذ موىوأذفم  ذ  (Ⅲذ م ة )" زة  أ لاف ل  
20 

 



 

 ـه   

 قائمة الاشكا 

 رقم الصفحة العنواا  
 01 ذ  "يل  م  ذ ملث   ذ /وذمة 0
 10 (0208 - 0201 لفإ   ) ذ / ذق  لقط   ذ مد م   ذلأأذحإطو  ملش ذف  0
 11 (0208 - 0201 لفإ   )  ذ م  ذإ لقط   ذ مد م   ذلأأذحإطو  ملش ذف  1
 11 (0208 - 0201 لفإ   ) ذ  /وأي لقط   ذ مد م   ذلأأذحإطو  ملش ذف  1
 12 (0208 - 0201 لفإ   ) ذ لاولإ  لقط   ذ مد م   ذلأأذحإطو  ملش ذف  1
 12 (0208 - 0201 لفإ   ) ذ / م ن  لقط   ذ مد م   ذلأأذحإطو  ملش ذف  1
 10 (0208 - 0201 لفإ   ) ذ قط ي لقط   ذ مد م   ذلأأذحإطو  ملش ذف  2
 11 (0208 - 0201 لفإ   )  ذلأ أن لقط   ذ مد م   ذلأأذحإطو  ملش ذف  8
 12 (0208 - 0201 لفإ   ) ذ ل"ن ن  لقط   ذ مد م   ذلأأذحإطو  ملش ذف  9

 12 (0208 - 0201 لفإ   ) ذ مد ي لقط   ذ مد م   ذلأأذحإطو  ملش ذف  02
 10  لأوة ذ / "ل  (III ذ م ة )" زة  أ  لاف ل إطو   00
 11 م/أة ذ / ئأ الى ذ موىوأذفإطو   00
 Ⅲ 12 " زة – ذ م ة  أ  لاف ل  ملش  إطو  01
 18 ذ موىوأذف الى ذ / ئأ م/أة إطو  01

01 
ذ م ة وم/أة ذ / ئأ الى   أ ذ نإش   م  "لإ إطو  ملش  لاف ل  

 ذ موىوأذف
22 

01 
 م  (Ⅲذ م ة )" زة  أ ذ /لاق  غل  ذ خطل  م  "لإ إطو  ملش  لاف ل  

 م/أة ذ / ئأ الى ذ موىوأذفذ 
20 

 



 

0 

 المقدمة
 هس ص ، امل  لا"ل   وخدوده  مه  ظهة ذ إيهو ف ذ /  مله  ذ يألثه ذ مد م  أليإة ذ قط   

الهههى  "يلههه  ذ مدههه  ف وس هههص إيقلقههه   وذن/لا  هههق III إنههه وة موضهههو  "ههه زة أ ذ ههه ذ مههه إ موضهههو  
أل ف قهأ  الهى موذى ه  لا مه  ذ إيه/ل ه  ألأامل  إطول  ذ قط   ذ مد م  م  لاة ذ أوة ذ / "ل  وى

ذ مههه ة  لقطههه   ذ مدههه م  مههه  لاهههة ذ هههأوة   أ إ إهههأالم لاف لههه  دس أ، ذ مدههه مل  وذ /  ملههه  ذ يألثههه 
و مهه  طهه  لإوقههع يأوثههق مهه  ذ وقههف ذ يهه    أي خق لإمإههع "مإ نهه  ا  لهه  مهه  موذى هه  أذ / "لهه  لى/لهه

 ذ م إق"ة ذ "/لأ.

إ إطههول  مإ نهه  ذ قطهه   ذ مدهه م   لههأوة ذ / "لهه  ليإههة ملا نهه  لا"لهه   وس ههص  إطههول  يلههأ أ
ذملا نلههه  إيقلهههق ذ " يههه  ا  لههه  إزلهههأ مهههإ إطهههول  ذ مدههه  ف نف ههه    ، مضهههلا اهههإقأ ذإهههق ودهههلا"إق

قإده أل  لأزمه  ذلأوذ قط   ذ مد م  م  لاة ذ أوة ذ / "ل  وخدود  م  ذ وقف ذ ي    ويأوأ ذ
 لاو ون  ذ م إىأ.ى ئي  "/أ ذيأذأ 
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 مبحث الاو ال
 من جية الدارسة

 دراسةالمشكلة : اولا
إوذىههق ذ مدهه  ف ذ / "لهه  وذ قطهه   ذ مدهه م  ذ / "هه  إيههأل ف لا"لهه   مهه  إط"لههق مإطل"هه ف 

 إلإإميهو  مه  ذ  هلذ  أ ذ ه ذ  هس ص مه إ مشهلال  . ذ مطلو"ه   ذلأمهوذةنظ ذ  ضخ م  يىهم  III " زة
  لإ:ذلآإل

 III إط"لههق مإطل"هه ف "هه زة أ ذ ه ذ اهة لملاههإ  لقطهه   ذ مدهه م  مه  ذ ههأوة ذ / "لهه  النهه   .0
 .?قإد أل  ذ ي  ل ذلأوض   ذ   ظة م

دهه م   لههأوة ذ / "لهه  ذلىهه "  الههى  "يلهه  ذ قطهه   ذ م III اههة ذثهه  إطههو ذف ذإف قلهه  "هه زة  .0
 .؟ (أ ذ  ذ الن  

 دراسةالاهمية : ثانيا
 III ذ مهه ة و"  إيألههأ ذإف قلهه  "هه زة  أ ذاملهه  لا"لهه    إنهه وة موضههو  لاف لهه   أ ذ هه ذ إيإههة 

قههأ إن و ههف ذ قطهه    أ ذ هه ذ إ وخدودهه  أ، مهه  ذ قطهه   ذ مدهه م  ذلأ "هه  وذن/لا  هه   الههى إيقلههق 
ذ مدهه م   ىملههع ذ ههأوة ذ / "لهه   ذلأأذحذ مده م  مهه  ذ /ألههأ مههإ ذ ههأوة ذ / "لهه  وا ضهف إطههو ذف 

 الن  ذ "يأ.
 لقط   ذ مد م   ذلأ "  وذن/لا     الى زل أ   III " زة ذإف قل  الى أ ذ  ذ يلأ  لازف 

ذ هههأوة  مدهه  ف إط"لههقمهه   ةذ مإمثهه ذلأثهه  أ ذ ههه ذ ون قشههف  أ ذ هه ذ  ىملههع ذ ههأوة ذ / "لهه  النهه  
وإهههأالم  لو  ذموذ  ههه  "مههه  لضهههمإ ذ يفههه ظ الهههى ذ قطههه   ذ مدههه م   III ذ / "لههه   مإطل"ههه ف "ههه زة
 ذ / "  وإأالم مإ نإق.

 دراسةالهدف : ثالثا
 -:ذلآإ إيقلق  د ى أ ذ  ذ إ أف 

وذن/لا  هه   الههى إطههول  ذ قطهه    III ذطهه   نظهه ي يههألأ الههى إطههو ذف ذإف قلهه  "هه زةاهه ع  .0
 ذ مد م  )زل أ  ذ  "يل   لقط   ذ مد م (.

مههإ خههلاة  أ ذ هه ذ  ههأوة ذ / "لهه  النهه  مهه  ذذ مدهه م   لقطهه   ذ مدهه م   ذلأأذحاهه ع إطههو   .0
 ملش ذف يألث   لقط   ذ مد م .
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 . أ ذ  ذ يل  ذ قط   ذ مد م   لأوة ذ / "ل  الن  الى  " IIIذخإ"   ذث  إط"لق ذإف قل  " زة  .1

 
 دراسةال رضية : رابعا

 هههوذح  ذلأزمهه فخلههه   ذ /ألههأ مهههإ شهه أ ذ /هه  م أىمهههع وذ قط اهه ف ذ قإدههه أل  مهه  ذلآونهه  ذلأ
إ مإطل"ه ف س ص مه  ه، ىمهعلا هف آث  اه  الهى ذقإده أل ف ذ هأوة أم ذ ديل  وذ إه  ذن/ذ قإد أل  أ

ومههإ  ،أ ذ هه ذ ضهه و ل   إطههول  مإ نهه  ذ قطهه   ذ مدهه م  مهه  ذ ههأوة ذ / "لهه  النهه   لا نههف III "هه زة
مههإ إط"لههق  أ ذ هه ذ ذ ي  لهه  مقههأ إملاههإ ذ قطهه   ذ مدهه م  مهه  ذ ههأوة ذ / "لهه  النهه   أ ذ هه ذ خههلاة 

لا نههف  ولاههس ص، "ههة إ/ههأف اههسا ذ ن هه"  مهه  "/ههع ذ ههأوة "لاثلهه  0201وذ "  غهه   III مإطل"هه ف "هه زة
م/نولهه  الههى  "يلهه  ذ قطهه   ذ مدهه م    ذلى "لهه  وسذف أ  هه III ل"هه ف "هه زةنإلىهه  ذخإ"هه   ذثهه  مإط
 .أ ذ  ذ م  ذ أوة ذ / "ل  الن  

 دراسةالمن جية : خامسا
 ف  ههه ذم هههإ/لن  "  أ أ ذ ههه ذ ذاإمهههأ ذ "يهههأ الهههى ذ مهههن ع ذ ودهههف  مههه  اههه ع موضهههو  

وذخإ"ههه    أ ذ ههه ذ نههه ف  نهههق إهههم ذ هههإخأذم ذ مهههن ع ذ إيلللههه   غههه ع إيللهههة "لمضهههلا اهههإ أ، ذ يألثههه 
 . ذ ف ضل 
 دراسةالىينة : سادسا

،   )ذ /ههه ذقذ قطههه   ذ مدههه م  مههه  مىمواههه  مهههإ ذ هههأوة ذ / "لههه  واههه أ ذ ههه إمثلهههف ذ /لنههه  "
ذ قطهه    أ ذ هه مدهه ( وس ههص لأاملهه  ،  "نهه إ، ذلأ أإ، قطهه ، امهه إ، ذ لاولههف، ذ  هه/وأل ، ذ مهه  ذف

 أ ذ ه  لذمه  ذ فإه   ذ زمنله  ، وإقللمهق "شهلاة لا مهة أ ذ ه ذ ذ مد م  "ألاملق مه  ذ هأوة ذ / "له  النه  
 (.0208 - 0201مقأ لا نف خلاة ذ اوذم )
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 المبحث الثان 
 ا  السابقة سراالد

 1225، حسيا احمد حسيادراسة الم وري،  .2

ذ مههه ة مههه    أ ثههه  مقههه  ذف  ىنههه  "ههه زة ذ مإ/لقههه  "م/لههه   لاف لههه  أ"/نهههوذإ  ذ أ ذ ههه ىههه حف 
 ذ أ ذ هه  د ههىواههأمف ، إيللللهه  مهه  النهه  مههإ ذ مدهه  ف ذ / ذقلهه  أ ذ هه ، إوظلههف ذمههوذة ذ مدهه  ف

ذ مهههه ة مهههه  إوظلههههف ذمههههوذة   أ ذ إ/هههه ف الههههى آثهههه  مقهههه  ذف  ىنهههه  "هههه زة ذ مإ/لقهههه  "م/لهههه   لاف لهههه  
  أ  "/  مد  ف ط"ق الل   م/ل   " زة  لاف ل  ذ أ ذ   إإأ ف مإ أوقأ لا نف الن   ،ذ مد  ف

ذ مهه ة   أ إطههو  إط"لههق م/لهه   لاف لهه   ذ أ ذ هه  د ههىودههلف ( وقههأ إ0220 - 0991ذ مهه ة  لفإهه   )
 موذلا"هه   II إ إإضههمإ " ملا نهه ف ذ مدهه  ف ذ / ذقلهه  وقههأ ذإ    غهه ع إط"لههق "هه زةوأ I ومههق "هه زة

 ي    ذ إطو .

 1222دراسة وسام، شيل ،  .1
ومإطل"هه ف إط"لق هه  مهه  ذ مدهه  ف ذ إى  لهه ، أ ذ هه  إى "هه   IIذإههف ذ أ ذ هه  "/نههوذإ مقهه  ذف "هه زة 

وذ لاشههف اههإ أاههم ذ إيههأل ف  II "نهه إ، اههأمف ذ أ ذ هه  د ههى "لهه إ ذ إههأثل ذف ذ مخإلفهه   إف قلهه  "هه زة 
، IIذ إههه  إوذىهههق ذ "نهههوص وذ  هههلط  ذ  ق "لههه  خدودههه  مههه  ذ هههأوة ذ / "لههه  مههه  إطهههول  ذإف قلههه  "ههه زة 

نلهه ، وإودههلف ذ أ ذ هه  د ههى قلهه م ذ  ههلط  ذ  ق "لهه  ذ ل"ن نلهه  وإضههمنف النهه  ذ أ ذ هه  ذ مدهه  ف ذ ل"ن 
الههى إي ههلإ م ههإول ف ذأذ   ذ مخهه ط  مهه  "نولا هه  يلههأ ذدههأ ف ذ /ألههأ مههإ ذ إشهه ل/ ف ذ خ دهه  
" نشهه ح  ىهه إ مهه  لاههة مههإ ذأذ   ذ مخهه ط  وذ إههأقلق ذ ههأذخل ، مضههلا اههإ إههأالم ذ يولامهه  وإي ههلإ 

 نوال  ذ مد   م  ذ "نوص.

 1222، مداح، قاروا دراسة .2

ذ مهههه ة ومقهههه    أ "نههههوص ذ ىزذئ لهههه  "إط"لههههق لاف لهههه   مههههأت ذ إههههزذم ذ ذ أ ذ هههه إضههههمإ انههههوذإ 
 ،ذ مههه ة ذ هههسي يأأإهههق  ىنهههق "ههه زة  أ إط"لهههق م/لههه   لاف لههه   د هههى ذ أ ذ ههه اهههأمف ،  إودهههل ف "ههه زة
( وقهههأ 0202 - 0221إإلاهههوإ مهههإ النههه  مهههإ ذ مدههه  ف ذ ىزذئ لههه   فإههه   ) ذ أ ذ ههه ولا نهههف النههه  

  أ وملشهه ذف إطههو  لاف لهه   III نمههوست إيألههأ ذوىههق ذ إشهه "ق  ملشهه ذف "هه زة ذ أ ذ هه ذ ههإخأمف 
ضه و   موذلا"ه  ذ مده  ف ذ ىزذئ له   د هى ذ أ ذ ه وإودهلف  ،ذ م ة م  ذ قط   ذ مد م  ذ ىزذئه ي

 .III ووضع ذ قوذنلإ ذ إ  إضمإ إط"لق    م/ل   " زة III مإطل" ف " زة د ى
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 1227، مروج طاهر هذا ، الموسوي دراسة .4

ذ مههههه ة مههههه  ذأذح   أ ىههههه حف ذ   ههههه    "/نهههههوذإ ذثههههه  مخههههه ط  ذ  هههههلو   ذ مدههههه مل  ولاف لههههه  
م/ مههه  ذ /لاقههه  "هههلإ  د هههى أ ذ هه ذ واهههأمف ،( 0201 - 0221ذ مدهه  ف ذ إى  لههه  ذ / ذقلههه   لمهههأ  )

وقهههأ لا نهههف النههه  ، ذ مدههه م   لأأذحذ مههه ة "ههه  أ ملشههه  مههه  مخههه ط  ذ  هههلو   ذ مدههه مل  ولاف لههه  
 د هى أ ذ ه ذ إودلف ( و 0201 - 0221أ ذ   )ذ ف ذ إى  ل  ذ / ذقل  خلاة مأ  "  مد    أ ذ  ذ 

ثهه  إهه ذلام موىوأذف ذ خهه ت  ههأت ذ مدهه  ف وقههأ أذ إفهه   ن هه"  ذ نقههأ وذ موىههوأذف ذ نقألهه  قل  هه  "هه  
 ذ م    ذ مخإلف  أل  . ذلأأذحو"شلاة لا"ل  الى ن    غل  ذ مأ    ل "يل  مل   ذ   ئل  ذلأموذة

 1221، مفيدة، الاحسا دراسة .5

وأو ا  م  إقللم ذأذح  Ⅲى حف ذ       "/نوذإ ذ  ق "  ذ مد مل  ومق   مق  ذف  ىن  " زة 
امله  ذ أ ذ   د ى إيألأ أاأمف  ،قل  ل   /لن  مإ ذ مد  ف ذ ىزذئ ل  ، أ ذ  ذ مد  ف ذ إى  ل 

وقأ ، ذ مد  ف ذ إى  ل  ذ ىزذئ ل ذ  ق "  ذ مد مل  ومق   مق  ذف  ىن  " زة وأو ا  م  إقللم ذأذح 
 ذ أ ذ ه  د هىإودهلف و  STATA ف ذ ىزذئ له  وإهم ذ هإخأذم " نه مع "  مده  ذ أ ذ ه إمثلف الن  

يدههه ئل  "هههلإ ذ  ق "ههه  ذ مدههه مل  وذ  "يلههه  مههه  ذ مدههه  ف ذ إى  لههه   أ  ههه  ذذ إوىهههق ذ /لاقههه  سذف 
 ذ ىزذئ ل .

 1212، نارجس، معمري دراسة .6

 "/نههوذإ إطههول  ذ منظومهه  ذ مدههه مل  ذ ىزذئ لهه  ومههق مقهه  ذف ذإف قلهه  "ههه زة أ ذ هه ذ ىهه حف 
III ، م/ مهه  مههأت ذ إههزذم ذ "نههوص ذ ىزذئ لهه   د ههىأ ذ هه  ذ واههأمف ، أ  ههف ي  هه  "نههص ذ إنملهه  ذ ميلهه

ذ مه ة   أ خهإلاف "هلإ م/له   لاف له  إيألهأ أوىهق ذ إشه "ق وذ  مضهلًا اهإ III  مق  ذف  ىنه  "ه زة
 ذ يإ ذزلهه أإ ذ م/هه لل   د ههى أ ذ هه ذ وقههأ إودههلف  .ذ ههسي يأأإههق لاههة مههإ  ىنهه  "هه زة و"نههص ذ ىزذئهه 

ملمه  لخهر ذأ ذت  II و"  ض م ف ذ إ  ى حف "   " زة I لاة مإ ذإف قل  " زةذ ىزذئ ل   م إ  ل  
 ذ مخ ط  ذ  وقل  وذ مخ ط  ذ إشغللل  ضمإ ي    ن "  ذ ملائم .

 III ثه  "ه زةذ ي  له  أن ه  قهأ إن و هف أ أ ذ ه ذ إ م  لملهز  ف ذ   "ق  م   ذو"/أ ا ع ذ أ
 ،اه  إ هع أوة ا "له و  أ ذ ه ذ الى ذ  "يل  ذ مد مل   لقط   ذ مد م  مه  ذ هأوة ذ / "له  النه  

 ذ مد م  ومق ذ ملش ذف ذ يألث . ذلأأذحمضلا اإ ا ع  إطو  
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 الاو المبحث 
 التطورا  الحديثة لاتفاقية با  

 الما  رأسمف وم كفاية : اولا  

 ص زوذله  األهأ  لملاهإ ذ مه ة وانه  أ ذخإلفف وى  ف ذ نظ  م  ذ إ/"ل  اهإ مف هوم لاف له  
ذ مهه ة إ/نهه  ذ قههأ   ذ ن  ئلهه  الههى  ههأذأ   أ إ لاف لهه  أذ مهه ة وذ" زاهه    أ لاف لهه   د ههىذ نظهه  من هه  
ذ ط لقههه  ذ إههه  إيقهههق نهههو  مهههإ ذ إهههوذزإ "هههلإ  نهههقأذ مف هههوم الهههى  د هههى ص مهههإ لنظههه  وانههه ،ذ  إزذمههه ف

  .(1، 0209، ) يهههههههههه ة ومفإهههههههههه   .ذ مهههههههههه ة  أ ذ مخهههههههههه ط  ذ إهههههههههه  لإوق/ هههههههههه  ذ مدهههههههههه ف ويىههههههههههم 
 (91، 0209، سوذأيو )دو ل  

ذ مههه ة ذ هههسي للاهههوإ لا ملههه    أ نهههق مقهههأذ  أذ مههه ة "  أ لاف لههه  اهههإ  ذلضههه  ولملاهههإ ذ إ/"لههه 
مه إ لأإ للاهوإ لا مله   لهوم  ذأولىه   ذلأمهوذةي ذمإد ر مخه ط  إوظلهف أمإد ر ذ خ  ئ   

 . و ل لط ف ذ  ق "ل  مإ ن يل  ذخ ت  لموأالإ مإ ن يل 
 ثانيا : اهمية كفاية راس الما 

إ خدودههل  ذ /مههة ذ مدهه م  و ههم إق ذ م إ"طهه  "ههأط ذف مإ/ههأأ  ومإ/  ضهه  مهه  ذ وقههف د
  أ مهه أذ   ذ مدهه ف ل م هه  لاف لهه   ،ذ مهه ة ذ مدهه م  "إلههص ذ طهه ذف  أ نف ههق إ"هه ز ذاملهه  لاف لهه  

م  يلإ ل إم ذ موأالإ "قو  ذ مد ف وملاحإق ، ىس  ذ موأالإ وذ مقإ ضلإ وذ م إثم لإذ م ة "
مههه  أ، ذ مههه ة وذ يإل طلههه ف مق  نههه  "يىهههم ذ وأذئهههع  أ  د هههى يم لههه  وأذئ/ هههم مهههإ خهههلاة نظههه ذإ م 

اأم ذ ملاح  وس ص " هأف  د ىذ م ة يإى   لدة ذ مد ف   أ ذ مد ف ذ م لازي مل إم "لاف ل  
ذ مهه ة ذ مدهه م    أ اإمهه م "لاف لهه  إ ذ  واللههق مهه .ذ مي مظهه  الههى ذمههوذة ذ مههوأالإ وذ م هه املإ

ذ م ة وم/ لل ا ليظى "أامله  مإزذلهأ    أ س "أح مف وم لاف ل  دد"ح مإ ذ" ز ذ قض ل  ذ م/ د   أ
  وس ههص  إ ذ /مهة ذ مده م  لإ/هه ع  هوذق ذ /  ملهإشهه أا  ذلأإطههو ذف ذ مإلايقه  ذ إه  مه  ظهة ذ 

و اهإ أذأذ إهق ذ /ألأ مإ ذ مخ ط  ذ إ  قهأ إنشهأ اهإ اوذمهة أذخلله  إه إ"ط "نشه ط ذ مده ف و  د ى
، 0201، )ذ مهه  لا  و هه/لأ. اوذمههة خ  ىلهه  إنههإع اههإ إغللهه  ذ ظهه وف ذ إهه  ل/مههة ذ مدهه ف مل هه 

 (12، 0201، )ق  وإ (001
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اههم ذ أوذف ذ إهه  إ ههإخأم  لإ/هه ف الههى مههلاح  ذ مدهه ف أذ مهه ة ل/إ"هه  مههإ   أ إ لاف لهه  أ
س ل/إ"ههه  خهههط ذ هههأم   ذ وة  يم لههه  ذمهههوذة د ا ههه  و ذ أأ إهههق الهههى إيمهههة ذ خ ههه ئ  ذ ميإملههه  وق

 (98، 0201، ( )ذأم وذ مو ى11، 0201، . ) وم إ وط   ذ مد ف

وإيللههة لافهه ح  ذ مدهه  ف مىمواهه  لا"لهه   مههإ ذ ملشهه ذف  أ ذ هه  ههس ص إ ههإخأم مهه  مىهه ة 
 هوذح الهى ده/لأ ، نق لملاإ ذى ذح ذ مق  ن ف ذ مخإلف  ذ م  ل  وذنطلاق  مإ مل ف  ذ إيللة ذ م    م

ذ إ  لخ  ومإ خلاة ذ مق  ن  مع ملشه ذف م  له   ه ئأ  مه   ذلأأذح ل ل  زمنل  ذي م  لطلق اللق 
ذو ذ مق  نههه  مهههع ذقهههوت ذ من م هههلإ مههه  ، /مهههة ذ مدههه ف ملهههقذ  هههوق إمثهههة ملشههه ذف ذ قطههه   ذ هههسي ل

 ( 02، 0201، وذخ وإ )ميمأذ  وق ذ م    وذ مد م  
وإقههههألم خههههأم ف مدهههه مل  يألثهههه  و"لالههههف  ذ مدهههه م  مهههه  لإطلهههه  ضهههه و   إطههههول  ذ قطهههه  

 . (Ananchotikul & Seneviratne, 2015, 5-7)منخفض  
ممه  زذأ مهإ ذ إيهأل ف ذ إه   ذ  هوذق ذ مده مل  د هىمضلا اإ أخوة ذ مده  ف ذ ىن"له  

إوذى  هههههههههههه  ذ مدهههههههههههه  ف ذ ميللهههههههههههه  وضهههههههههههه و   إطههههههههههههول  قههههههههههههأ ذإ   ذ مدهههههههههههه مل  و لو  ذموذ  هههههههههههه  
(Adler&Cerutti, 2015, 3-5) . 
 Iمقررا  با   : لثا  ثا

 مدهههههههه مللإ م واهههههههه  إضههههههههم خ"هههههههه ذح 0921إشههههههههلالف  ىنهههههههه  "هههههههه زة ذ أو لهههههههه  ن  لهههههههه  اهههههههه م 
 ذىإم ا إ ههههههههههه  "مقههههههههههه  "نهههههههههههص ذ إ هههههههههههول ف ذ أو لههههههههههه وإ/قهههههههههههأ ، مهههههههههههإ مىمواههههههههههه  ذ هههههههههههأوة ذ لا"ههههههههههه ت

(Bank of international settlements-BIS)  و"/ههأ  ل ههل  مههإ ، "مألنه  "هه زة ذ  ول هه ل
ذ مه ة ذ هسي اه ف   أ ىن  إودل إ   ذ و ى "شه إ لاف له  )مهلاح ( لىإم ا ف قأمف ذ ذ ى وأ وذ 
"/هأ س هص ذإف قه  ل/لاه  إوذمقه  م  لده"ح 0988وس ص م  لو لهو ، (Basel) Accord I " إف ق " زة

ذ مهه ة إ/إمههأ ن هه"  اههسذ ذ خلهه    أ و"/ههأ ذ"يهه أ وإىهه    إههم وضههع ن هه"  ا  ملهه   لاف لهه  ، ا  ملهه 
، .)غ "هه %8ذ ن هه"  "ههه  اوقههأ ف اههس، ي هه  أ ىهه  خطو إ هه  و"ط لقهه  م ىيهه  ذ موىههوأذف الههى

0202 ،111) 
 (01، 0201، ق  وإ)  ى إ م ال  وا :  "عأإإشلاة  ىن  " زة ي  ل  مإ و 

 لجنة وضع المعايير (2
لل  ذ / مه  واه  إإشهلاة "هأو ا  لإمثة ذ أو  ذ  ئل     سا ذ لىنه  مه  ذدهأذ  ووضهع ذ م/ه 

 .إ/مة الى ذ قل م " دأذ ذف م/لن   "ع  ى إ م ال  لاة وذيأ  من  أمإ 
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 مجموىة تطوير السياسا   (1
 " لأامه ةدهأذ ذف ذ خ ده  سا ذ مىمواه  مه  إيألهأ وم ذى/ه  ذ لإمثة ذ  أف ذ  ئل ه    ه

، قإ ذ  وإطهههول   ل  ههه ف إشهههىع الهههى وضهههع م/ههه لل   ق "لههه  ا  لههه  ذ ىهههوأ  ذ  ق "لههه  لامههه  إقهههوم "ههه
 .وإإشلاة اسا ذ لىن  مإ  "ع مىموا ف امة 

 قوى الم ام المحاسبية  (2
إ ذ م/ه لل  ذ مي  ه"ل  ذ أو له  وم/ه لل  أ لىن  مإ ذىة ذ م  اأ  الهى ضهم إ إ/مة اسا ذ

ولاههس ص ضههم إ ذنضههه" ط ، ذ مدههه  ف لهه  وإط"لق إ هه  إ ههه اأ الههى ذأذ   ذ مخهه ط  مهه  ذ إههأقلق ذ أو 
ومههإ ، مده م مهإ و هلام  ذ ى ه ز ذ أالهى ضهم إ  ذ  هوق مهإ خهلاة ضهم إ ذ شهف مل  لامه  إ/مهة

يلهوي مه  إطهول  ذ م/ه لل  ذ أو لهه    إ/مهة اهسا ذ لىنه  الههى ذ قله م "هأو  اهأذفىهة إيقلهق اهسا ذلأأ
وإضهههم اهههسا ذ  لئههه  مىمواههه  امهههة م الههه  إ/ههه ف "  لىنههه  ذ ف الههه  . ذ مي  ههه"ل  وم/ههه لل  ذ إهههأقلق

 . لإأقلق
 ستشارية لجنة با   الإ (4

 إشههههه  ل  ذ مإلاونههههه  مهههههإ مىمواههههه  مهههههإ ذ مههههه ذق"لإ "إقهههههألم إ ههههه للاف ذ إقهههههوم  ىنههههه  "ههههه زة 
 . وم  اأذف  لأوة غل  ذ اض ح  إط"لق مخإلف ذإف قل ف وم" أ ذف ذ لىن 

 Ⅰا  وسلبيا  اتفاقية با   ايجابي: رابعا
إههم إ ههىلة ذ /ألههأ مههإ  0988 ههن   Ⅰنطههلاق مهه  إط"لههق إودههل ف ذإف قلهه  "هه زة منههس ذ 

 (01، 0201، ق  وإ) .خإد   " د ل   وة ملم  لل  ذ إط ق و ني، فلى "ل ف وذ  ل"ل ذ 
 لى "ل إ   ملم  لل :دإإمثة ذام و 

لههههى ا ذ مدهههه  فأاههههم وذ ههههإق ذ  ذ نظهههه م ذ مدهههه م  ذ ههههأو   وذزذ هههه  ذ إفهههه وف ملمهههه  "ههههلإ قههههأ ذف  -0
وإنظلم املله ف ذ  ق "ه  الهى م/ه لل  لاف له  ، م  اسذ ذ مى ة ذ من م   وإيقلق نو  مإ ذ /أذ  

 . ذ مد  ف  ط  "  مخ ط  ذ إ  إإ/ ع     موىوأذفذ م ة وى/ل   ذلاث  ذ إ"  أ 

 د هههى  و شهههأذ مههه  إوظلف إ ههه  مهههإ خهههلاة ذ إىههه ا ذلاثههه  ي دههه إ إلاهههوإأالهههى  ذ مدههه  فيهههأ  -0
ذ موذزنههه  ذ م هههإم   "هههلإ يىهههم و ، سذف ذوزذإ ذقهههة مهههإ يلهههأ ذ مخههه ط   موىهههوأذفإوظلههف مههه  ذ 

إدههفل   د ههىألضهه  "ههة  "مهه  إضههط  ذ مدهه  ف ، ذ مق "ههة   هه ذ مهه ة   أ ذ خطهه   و  ذ موىههوأذف
دهههه/و"  مهههه  زلهههه أ  ذسذ وذى ههههف ، قههههة مخهههه ط  لأذ   موىوأذفذ خطهههه   وذ ههههإ"أذ    "هههه موىوأذإ هههه 
 ذ م ة.  أ ذ م ة   إلف ح ذ ن "  ذ مطلو"   م/ل   لاف ل    أ ان د  
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 . مضةالى ذإخ س ذ ق ذ  ذلأ ذ ز" ئإ مم  ل  اأ ذإ ي  ذ م/لوم  يوة ذ مد  ف -1

ذ  اإم م هههه  مقههههط "مخهههه ط  ذ وقههههف وذ ى ههههأ نظهههه    و   ذ إط"لههههق "مهههه  لههههوم  الههههى ذ مدهههه  ف هههه -1
 .ئإم إذ 

 (92، 0202، )ذ مغ "  :إ إإمثة " لآ ل"ل ف ذم  ذ 
يإف ظ "   ذ مد  فدلل   " زة لا نف "مث "  خطو  نيو قل م الى ذ  غم مإ أإ ذ مق  ذف ذلأ -0

إ إ/ لهف ذ مخه ط  ذ هسي إضهمنإق يىم ذ مخه ط  ذ إه  قهأ إإ/ه ع   ه  مه " لو  ذموذة ومق   
، ذ مده مل   لمخ ط  ذ ف/لل  ذ ميلطه  "ه  موىوأذف إلص ذ مق  ذف قأ ذنطوت الى إ" لط شألأ

والههى ، إإ/هه ع   هه  ذ مدهه  فيلههأ إههم ذ إ لالههز "دههف  ذ   ههل  الههى مخهه ط  ذ ئإمهه إ ذ إهه  
نههق  ههم لههإم د  أ، م0991  ي هه" إ مهه  ذ إ/ههألة ذ خهه ر "/هه م أخههس مخهه ط  ذ  ههوق "ذ هه غم مههإ 

قهط  "نهوأ ميفظه  ذ مإه ى   مإن و    "دو   ش مل  يلأ إم إ لالز الى مخ ط  ذ  وق "  ن "  
لامه   هم ، وذ إزذم إق  ذ مد ف موىوأذفإ/ ع     "قل  "نوأ و م لإن وة مخ ط  ذ  وق ذ إ  إ

مهههإ لهههإم ذ إ/ههه ع  مخههه ط  ذ إشهههغلة ومخههه ط  ذ  هههلو   ذ إههه  ذدههه"يف إشهههلاة ى ن"ههه  ذ   هههل  
 . م  ذ /د  ذ  ذاإ ذ مخ ط  ذ إ  إإ/ ع     ذ مد  ف

إ/ وإ ذ  مخ ط  مألونل ف يلاوم ف و"نوص أوة منظم   ذاطى م/ل   " زة وض/  مملزذ -0
 OECD - Organisation for Economic Co-operation)ذ قإد أي وذ إنمل  

and Development) .الههى ي هه   غل اهه  مههإ يلاومهه ف و"نههوص "هه ق  أوة ذ /هه  م ،
 OECD - Organisation for)يلههأ خدههر وزإ مخهه ط  مههنخفع مهه  أوة 

Economic Co-operation and Development)  ، الهى ذ هه غم مهإ أإ "/ههع
ذقإد أل  قأ إفوق أوة ذ /  م ذلأخ ت  أوة ذ اض ح م  اسا ذ منظم  إ/ ن  مإ مش لاة

 . اض ح "   مثة إ لال  وذ لون إغل  ذلأ

 . "إلا  ذف ذ م  ل لا  مق  ذف ذإف قل  " زة إطو ذف ذأذ   ذ مخ ط  وذ ذ م إو  -1

ذ  ههه ئل  وشههه"  ذ  ههه ئل  سذف أ ىههه   موىهههوأذف الهههى ذمهههإلاص ذ ذ مدههه  فإشهههىع ذإف قلههه  "ههه زة  -1
،  إثم   م  ذ مش وا ف ذ ضخم  )مشه وا ف دهن ال ذ مخ ط   ذ منخفض  وذيى مق اإ ذ 

ممه  ، سذف أ ى  ذ مخ ط   ذ م إف/ه ، ..(.. إثم  ذف ذ إلانو وىل "نل  ذلأ   ل   لإمش وا ف ذ 
أيهههأ  ذ مدههه  فيلهههأ إ/هههأ ،  إنملههه  مههه  ذ هههأوة ذ ن ملههه  "دهههف  خ دههه لإ/ههه  ع مهههع إيقلهههق ذ

 .    ل   إمولة قل م اسا ذ مش وا فذ أا م ف ذلأ
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مههإ ذ مل  هه ف غلهه  ذ مدهه مل  ذ إهه  أخلههف   ىهه  ذ من م هه  ذ إهه  إوذى  هه  ذ مدهه  فذشههإأذأ أ -1
و  إخضهههههع "هههههأو ا  ،  هههههإثم  م  مثهههههة شههههه لا ف ذ إهههههأملإ ودهههههن ألق ذ مىههههه ة ذ /مهههههة ذ مدههههه  

   هه فل ضهه مل  ذ إهه  إقههع الههى ذ مفهه  ذ مضههلا اههإ ذ إلال، ذ مهه ة  أ  مإطل"هه ف م/لهه   لاف لهه  
ممه  لى/ل ه  مه  موقهف إن م ه  ، ذ مد مل  وذ إ  إإيمل   م   "لة ذ إلف ح مإطل" ف ذ م/له  

 (.92، 0202، غل  ذ مد مل  ذ إ  إلأي خأم ف مم ثل . )ذ مغ "  ذ مل   فذض/ف مإ 
 II با  مقررا  ا: خامس

 ذ  هلط ف ق"هة  إشه  ذف مهإقإ ذيه ف وذ نإلىه    ل هل  طولله  مهإ ذ  II ذإف قله  "ه زة أإ/
ذ ا  ذ إهه  إههم ذدههأ Ⅰإهه ذ   م ذى/هه  ذإف قلهه  "هه زة ذق مههأوة .ل  هه ف ذ مدهه مل أوة ذ اضهه ح وذ م

طلهه  ذ  ههلط ف  د ههىص ذ أو لهه  وس ههص ذ ههإى "  و "نههذ مههإ طهه ف ، 0999نشهه ا   ههن  و  0988 ههن  
 0221 لهة "ذ 0220ف    إهم إقهألم ذقإ ذيه ف ذخه ت مه  ىه نلام، ذ ميلل   /أأ مإ ذ أوة ذ اض ح

مهف " ه  مل  ه ف "نلاله  يهوة  ف ق  هذ  " ل ل  إضهمنف ثهلاأ أ م مق وقأ لا نف اسا ذ قإ ذي ف 
وقههأ ،  إودههل ف ذ و لهه  ذف "إقههألم ذ /ألههأ مههإ ذ ف وذ  إشهه  ههذ  ذ أ ا مف اههسذ ههيلههأ ، وضهه/لإ  

 اضهههههههه ح ق"ههههههههة نشهههههههه ا .مههههههههإ ق"ههههههههة  ههههههههلط ف أوة ذلأ II إمههههههههف ذ موذمقهههههههه  الههههههههى ذإف قلهههههههه  "هههههههه زة
 . (11، 0201، )ا وف واثم ن 

  Ⅱاسباب اصدار اتفاقية با   : سادسا  
 ه"   نهسلا  مىمواه  مهإ ذ ظه وف وذلأنإلىه    Ⅱذإف قله  "ه زة  " دهأذ ىن  " زة  ق مف 

 (11، 0201، )ا وف واثم ن  -من  :
خهإلاف أ ىه  ذ إدهنلف  هأت إيألهأ ذوزذإ ذ مخه ط    0988 مق  ذف " زة   هن اأم م ذا    (0

  .خ آ"لإ مألإ و 
منظمهه  ذ إ/هه وإ  هه   لاون هه  أإم ذ  مهه  ذ إف قهه  "ههلإ ذ ههأوة الههى  ههمههإ غلهه  ذ من  هه  ذ  (0

 OECD - Organisation for Economic Co-operation)ذ قإده أي وذ إنمله  

and Development) مإ غل ا   وأ NON-OECD ،وا  مإ ذ هأوة إ مىموس ص لأ
خه  "لنم  إإ م ذقإده أل ف ذ ه"/ع ذلآ، خل   إإمإع "ىأذ   ذئإم نل  ا  ل م  ذ مىموا  ذلأ

من هههه  "إقل"هههه ف سذف م ههههإول ف م إف/هههه  ممهههه  لإطلهههه  ذخههههإلاف ذوزذإ ذ مخهههه ط  مههههإ أو هههه  
 .لأخ ت

  . قل   وذأذ   ذ مخ ط  مد  ف   ل  ذ مإ"/  مإ ق"ة ذ إ ذلأذ /مة الى إي ل (1



 

01 

ذ م  لهههه  مههههع  ذ مل  هههه فمثههههة إههههومل  اقههههوأ  ل ههههلط   الههههى ذ مخهههه ط  ذ ئإم نلهههه إههههومل  ذأوذف   (1
ذ مههه  ذ هههسي أ هههإأاى "يهههأ مهههأت دملا نلههه  ،   ذ ههه  ل  إهههومل  ذ ضهههم ن ف ذ /لنلههه ذ إي هههلإ مههه

ذ نقأله  و إهوذم  ذ ضهم ن ف أ، أو إهومل  ذ ضهم ن ف ذ /لنله ، اهسا ذ أوذف ذ هإ"/ أ أثه  ذ هإخأذم
  .وضم ن ف ذ يلاوم  ذ م لازل 

 -:ظ و  مخ ط  ىألأ  مثة (1
ذ /ملله ف خه  ت ذ ملزذنله   غه ع وذ  إزذمه ف و  لموىهوأذف قل  ذ ه/   ذ ف ئهأ  "  ن ه"  إمخ ط   -أ

  .ذلأىة إثم   طولة ذ 
 .مخ ط  ذخ ت مثة مخ ط  ذ إشغلة - 

 II اهداف اتفاقية با  : سابعا  
 . (11، 0201، )ا وف واثم ن  :ام   إف قل  " زة أان ص ذاأذف األأ  

 م إ و لام  ومإ ن  ذ نظ م ذ م    ذ /  م  أذ  مع مإ م/أ ف  (0

أ  ذلاثه  ملائمه  خه ط   هم إلاهإ مأ ىه  مهإ ق"هة وذلىه أ نمه ست ذخإ"ه   ىألهمذأ ذت ذ /ألأ مإ ذ  (0
 .الى لا م  م إول إ   مد  فذ  لإط"لق م  

ذ ههأو   وس ههص مههإ  ذ مدهه م اههو إههأالم دههلا"  ذ نظهه م  II "هه زة  إف قلهه ذ  ههأف ذ  ئل هه   /ههأل (1
  "ههلإ  هه /ههأم ذ إههوذزإ مهه  ذ من م ذً مثههة مدههأ  لذ مهه ة     أ إ قلهه   مإطل"هه ف أخههلاة ضههم إ 

إشههىلع الههى  مزذلهه  ذإف قلههق "هه زة ذ ث نلهه  ذاههم ألاههس ص مههإ  /ههألامهه  ل، ذ /  ملهه  ذ لا"لهه   مدهه  فذ 
 .م ة ذ ي      لمخ ط  ذ إ  إوذى قذ   أ ذأذ   ذ مخ ط  مإ خلاة مإطل" ف 

  .ذنش ح ط لق  ذلاث  شمو ل  م  م/  ى  ذ مخ ط  د ىإ أف اسا ذ إف قل   (1

اههم اههسا ذ ههأا ئم ومههإ أ، Ⅰ"هه زةمإطههو   اههإ  II إ ذإف قلهه  "هه زةومههإ اههسا ذ ههأا ئم لإ"ههلإ أ
 ( 11، 0201، )أ"لص لل : م  وذ مإضمن  II إطو ذف ذ إ  ى حف "   " زةذ و 
 : ذ م ة ومإ ذام    أ إ/ألة ذ    ذيإ    لاف ل   (0

 مخ ط  ذ ئإم إ ىس ل   موىوأذفإغلل  من ىل  إ ىلح ذ" . 

 أ يإفه ظ "ه  ذ إشهغللل  ومط  "ه  ذ مده  ف "  ذض م  نهو  ىألهأ مهإ ذ مخه ط  اه  ذ مخه ط  
 .ذ م ة  موذى إ  

ذ مه ة وذ ه  ل    أ   ذض م  "نوأ إإ/لق "أو  الئه ف ذ  ق "ه  الهى ذ مده  ف مه  م ذق"ه  لاف له (0
ذ مه ة انهأ ظ هو    أ ده"ح مهإ م ه م اهسا ذ  لئه ف  مهع ن ه"  لاف له  "يلهأ أ، ذأذ   ذ مخ ط 
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( وم ذى/هه  ذ هه  ل  ذ مدهه م  ذو "مدهه ف ميههأأ ظهه وف ىألههأ  )ذقإدهه أل  خ دهه  "  قطهه  
 قل   وذأذ   ذ مخ ط   أت ذ مد  ف.

مد   م  ذ  وق وا  مإطل" ف إإ/لهق " إ يه  مزلهأ مهإ  م  مإطل" ف إإ/لق "  شف مل  وذ ذض (1
ذ مهه ة ويىههم ذ مخهه ط  ذ إهه  إ/هه ع   هه  ذ مدهه ف   أ ذ م/لومهه ف  ل ههوق يههوة مههأت لاف لهه  

 وذ   ل"ق م  قل     وذأذ إ  .

ى نه  ذ إ/هأللاف  د هىإإضهمإ قهأ  II ذ م ة ومق   مق  ذف " زة  أ  ل  م/ل   لاف  س ص م إ
ذ مهه ة واللههق لههإم ذيإ هه   م/ههأة   أ ذ  هه "ق سلا اهه  دضهه م  مخهه ط  ذ إشههغلة  مقهه م ن هه"  لاف لهه  

  :مإ خلاة ذ م/ أ   ذ إ  ل  II مق  ذف " زة   ً ذ م ة ومق  أ لاف ل  
مخ ط  ذ ئإم إ ذ م ة ذ م  نأ إق لم   أ      مع ذ م ة ذلأ  أ إ  وي  ذ م ة  أ ن "  لاف ل  

 .مخ ط  ذ  وق معذ مخ ط  ذ إشغللل   مع
  IIسلبيا  وايجابيا  با   : ثامنا  

 (021، 0202، )ذ مغ "  :ذلآإ إإمثة م   II لى "ل ف  إف قل  " زةان ص ذ /ألأ مإ ذ 
 .  وذ م   ذ يف ظ الى ذ إق ذ  ذ نظ م ذ مد م ومن   ضم إ  لام  ذ مد  ف (0

اإ ط لق إومل  إش ل/ ف وذنظم  مإلا مئ  مه  "هلإ  إ ذ من م   ذ / أ   م  "لإ ذ مد  فضم  (0
 . مخإلف ذ "لأذإ ذ إ  إنشط مل  

 . ذ غ ح لاة إملز م  "لإ ذ أوة وذقإد  ا  مقط الى ذ مخ ط  ذ إ  إإيمل   (1

 . ذ إ  إط"ق ط ق ذ إقللم ذ أذخل  ذ م ة  لمد  ف  أ  إف أ  مإ إخفلع ذملا نل  ذ  (1

 . ذ ي " إ "/ع ذ أوذف ذ م إيأث   لإقللة من  خس م  إو لع ق اأ  ذ مخ ط  وذلأ (1

 (021، 0202، )ذ مغ "  (11، 0201، )ق  وإ: ذلآإ ام ذ  ل"ل ف مإإمثة م  ذم  أ
إمولة إف قل  وذى ف ذ مد  ف اق" ف م  ذ إقط   مد أ  ذ ومق   لم/ لل  ذ إ  وض/إ   ذ  (0

 ذ مإأنل   "/ع إلص ذ مل   ف. ئإم نل ذ أو ل  " "  ذ إدنلف ف ذ 

ذ مه ة " ه"    أ م     وم/أ ف لاف له    أ م ع ضغوط الى ذ مد  ف  إأالم م إول ف  (0
 ذ مخ ط  ذ ىألأ    لم  مخ ط  ذ إشغلة.

 ذأذ   ذ مخهههه ط  ذ م  لهههه  وذ نإقهههه ة ىههههة إطههههول   ل  هههه ف ومم   هههه فموذى هههه  ذ ضههههغوط مههههإ أ (1
 ئإم ن  ذ أذخل .ذ لو  ذ إقللم ذ  د ى ى  مإ ذ لو  ذ إقللم ذ ئإم ن  ذ خ إأ لىل  

  إطل/ ف ذ أوة ذ دن ال  ذ /ش .ذنيل ز م/ لل  ذ إف قل  "م  لإوذمق  (1
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 .خ" ذف وإقنل ف إملان   مإ إط"لق  ذ لا"ل   وذ إ   أل    إإوذلا  مع ذ مد  ف (1

ذ من  ه"  نظه ذ  /هأم إهوم  ذ "لئه  ، ذ إه  إإوذىهأ مه  ذ /ه  م ذ مخإلهف يقلقه   لمده  ف إيهأ   إ/أ (1
 .  إط"لق  

  اف مإ إلا  لف ذ إمولة  أل  .مم  لض ذ مد  ف "/ع مم    ف   ً ذئإم نل  ً  م إ/ط إدنلف (2

 . إ ذىع  "يل  ذ مد ف د ى إلاولإ مخدد ف للأي  ذلأ "  ذيإى ز ن "  ذلا"  مإ  (8
 IIرف المرك ية    تطبيق مقررا  با   دور المصا: تاسعا  

إ الل هه  و"  إهه    مهه  II إفهه ق "هه زة  ف ذ م لازلهه  ذ وثلقهه  ذ ن  ئلهه   دهه"ح  ههأت ذ مدهه قههأ أ
ذدههأذ   وس ههص اههإ ط لههق II ذ قلهه م "ههأو  م/هه ة  نىهه   ذ مدهه  ف مهه  إط"لههق مقهه  ذف ذإفهه ق "هه زة

 : ام  "  إط"لق ذ  للم   سا ذ مق  ذف وأ/لق  إمو  ذ مذ إ/ ملم ذ خ د  "ىملع ذلأ
ذ مههه ة مهههع ي ههه   ىملهههع ذ مخههه ط    أ ذ إ/ لهههف "لالفلههه  ي ههه   ذ يهههأ ذ أنهههى  م/هههأة لاف لههه   (0

 مخ ط  ذ  وق(. –مخ ط  ذ إشغلة  –)مخ ط  ذ ئإم إ 

ذ إ/ لههف "  من ىلهه ف وذلأ هه  ل  ذ مخإلفهه  مهه  قلهه   ذوزذإ مخهه ط  ذ ئإمهه إ ومخهه ط  ذ  ههوق  (0
 لاههة نههو  مههإ ذ هه  ل  قلهه   وذ شهه وط ذ وذىهه  إيقلق هه  مههإ ق"ههة لاههة "نههص ، ومخهه ط  ذ إشههغلة
 .  ذ مخ ط  ذ مسلاو  

إ ليهإفظ وذامله  أ، ذ مه ة ذ قإده أي  أ ذ مه ة ذ  قه "  و   أ إ/ لف ذ مد  ف "  ف ق "لإ  (1
 .  إغطل  ىملع ذنوذ  ذ مخ ط  ذ إ  لإ/ ع     م ة لا ف    أ ذ مد ف "

 . ذ م ة  أ إ/ لف ذ مد  ف "  مي و  ذ م م  ذ خ د  "  إ ذإلىل ف وإخطلط  (1

 
مع ذ إألالأ الهى ذامله  قله م ذ مده  ف ، إ إلزم ذا أ  اللالل  ش مل  II إ مإطل" ف " زةوذ  

، )ذ  ل  : وملم  لل  نوىز م ذية ذ إط"لق ذ  للم  .." أذ   ذ مخ ط  ذ مد مل  ذ إ  إإ/ ع    
0209 ،091 ،092.) 

 .II م يل  إيللة ذ فىو  "لإ ذ وضع ذ  ذاإ م  ذ مد ف ومإطل" ف " زة .0

 –ذ  هوق  –م يل  وضع خط  زمنل  إإضمإ  ل   ف  أذ   ذ مخ ط  ذ مد مل  )ذ ئإم نله   .0
 .(..ذ إشغلة

 . م يل  ذخإ"   دلايل  ولاف ح  ذ  ل   ف ذ موضوا  .1

 . م ذية ذ إط"لق وذ أذ   .1
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 III با  مقررا  : ىاشرا  
ألهأ إ/زلز مإ ن  ذ نظ م ذ م    وذ مد م  مإ خهلاة م/  ىه  ذ / د ى III " زةذإف ق  ل أف

يلههأ لطهه   م/هه لل  ىألههأ  ،  0228  ههن   زمهه  ذ م  لهه  ذ /  ملهه مههإ ذ /لههو  ذ إهه  لاشههفف ان هه  ذلأ
ذ م ة وذ مألونل  وذ  لو    إقول  قأ   ذ قط   ذ مد م  م  ذ إ/ مة مع ذ ضغوط ذ قإد أل    أ  

 (120، 0202، وذ م  ل  وإي لإ ذأذ   ذ مخ ط  وزل أ  ذ شف مل . )غ " 
الههى ذ دههموأ  مدهه فذ اههأم قههأ   ولاههس ص ، II نظهه ذ  ل/لههو  ذ إهه  إضههمنإ   ذإف قلهه  "هه زةو 

و"ه   غم مهإ إ همل  ، III "ه زةمقهأ إهم ذ إفلاله  مه  ذدهأذ  ذإف قله  ،  زم  ذ م  ل  ذ /  ملم  وىق ذلأ
و لان ههه  ذأخلهههف إ/هههأللاف الهههى ، II ذإف قلههه  "ههه زة د  أن ههه   هههم إلههه ِ  III "ههه زةإف قلههه  " إف قلههه  اهههسا ذ 

إ لهههإم ومهههإ ذ مفإههه ع أ، ذ م/ههه لل  ذ خ دههه  "   هههلو   ذ مههه ة وذضههه مف "/هههع  أ ملاونههه ف ن ههه"  
"دهف  إأ لىله  ذنطلقهف  III "ه زةذ إه  ىه حف " ه  ذإف قله   ذ يإ ذزله ذ نطلاق م  إط"لق ذ قوذاأ 

ذ مهه ة ذ نظهه م  "  ضهه م    أ يلههأ إإطلهه  اههسا ذ إف قلهه  إههأالم    مإطل"هه ف ، م0201مههإ  ههن  
اههههسذ وقهههأ إههههم ذدههههأذ  ، ثهههه  ذ  ذم/ههه   مههه  مىهههه ة إقلهههلم مخهههه ط  ذ  هههلو   وأذأخهههه ة قلهههوأ ىألههههأ د هههى

. 0202أل هم"   01مهإ طه ف  ىنه  "ه زة مه   III "ه زةذ ندور ذ ن  ئل  ذ إ  إضمنف ذإف قل  
 (11، 10، 0201، )ا وف واثم ن 

م 0201مهه يلإلإ  لم ذى/ه   ههن   الهىم  0209غ لهه   د هىق اهسا ذ إف قلهه  ىهة إط"لههذمإهأ أ
الى ذى ذح ذ إ/هأللاف ذ  للالله  ذ من ه"  وذ إه   ل  اأ ذ مد  ف ذلأىةة اسذ م وطو  0201و ن  

 . إإلاحم مع م" أئ ذإف قل  " زة ذ ىألأ 
 (02، 01، 0202، )أيم إ وى/ف : ا مي و   ئل ل  و  ذ "/ إشإمة الى  و

يلهأ  وشف مل  ق اأ   لو  ذمهوذة ذ مده  ف لنر الى إي لإ نوال  و"نل : المحور الاو  (0
ذ مه ة   أ ده"ح لقإده  الهى ذ مه ة ذلأ   ه  أ  أ إ ذ مه ة أس أ  أ ق مف "إضللق مف هوم 

، ذ مهه ة غلهه  ذ مشهه وط  "/وذئههأ  أ غلهه  ذ موزاهه  لضهه ف ذ ل هه  ذأوذف  ذلأ "هه  ذ ملاإإهه  "ههق و 
مقلههههأ  "إهههه  لخ ذ ههههإيق ق ذي ذ أوذف ذ قهههه أ   الههههى ذ ههههإل/   ذ مإ ذلامهههه  ذ /وذئههههأ وغلهههه  ذ غلهههه  

ذ مه ة ذ إلاملله  م هو لقإده  الهى ذ أوذف  مهأ    إقهة اهإ   أ "لنمه  ، ذ خ  ئ  مو  يأوث  
ي مطلهههو   لغلههه  الهههى ملان ههه  إيمهههة ذ خ ههه ئ  ق"هههة ذ وأذئهههع أو ق"هههة أخمههه   هههنوذف وذ إههه  ل

ذ مه ة ذ إه  إهم ذ /مهة " ه  مه    أ ذ مد ف وذ غف اسا ذ إف قل  لاة م اأذ س ص مإ ملاونه ف 
 . إف قلإلإ ذ   "قإلإذ 
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ــان  (0 ط  ذ ى هه ف ذ مقإ ضهه  ذ مق "لهه  ذ إهه  إنشههأ اههإ ذ /مللهه ف الههى إغطلهه  مخهه : المحــور الث
ذ مشإق ف وإمولة  هنأذف ذ هألإ مهإ خهلاة مه ع مإطل"ه ف   همل  ذضه مل   لمخه ط  ذ إه  إهم 

ذ م  لههه  الهههى ضهههوح  ذ إههه  إنهههإع اهههإ ذاههه أ  إقلهههلم ذ موىهههوأذف سلا اههه  وذلضههه   إغطلههه  ذ خ ههه ئ 
 . إقل" ف ذ /  ا  م  ذ  وق

إهه "ط امللهه ف  الههى أ ّ  ذ مدهه  فيههأ  د ههىلالم ذ   هه  اههإ نظهه م ل ههأف إلهه: ثالــثالمحــور ال (1
قإد أل   إ س هص له "ط نشه ط   " ه  مفه  ي  ه    إقوم "   "شلاة لا مة "  أو   ذ ق ذع ذ إذ 

م  م  أ، قإد أل   لخر إمولة ذلأنشط  ذ "شلاة لا"ل  ملم ذ مد  فذ نمو وذ زأا   إنشط 
 . ق ذع ملإ "  م  ذط    مإ   ذ  لاوأنش ط ذ ذ  لاوأ ذ قإد أي لإ ذىع ي    

 إنهه وة م هه    ذ  ههلو   نظهه ذ  إزذلههأ ذاملإ هه   /مههة ذ نظهه م ذ مهه    خ دهه  "/ههأ: المحــور الرابــع (1
ذ و هههى  ع م/لههه   اههه  م    ههه  مإقإههه  إ  ىنههه  "ههه زة إ لهههأ وضهههيلهههأ أ، زمههه  ذ م  لههه  ذ /  ملههه ذلأ

 :إ    وإي   لا  ٌ  "  إغطل  ذ  لو خ د  "  مأت ذ قدل  وإطلق الل    ن

 الموجودا  ذا  السيولة المرتفعة الت  يحتفظ ب ا المصرف
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــنسبة تغطية السيولة = ــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 يوم ما التد قا  النقدية لدى المصرف 22حجم 

 لإ هق مهع ذ إطهو ذف ذ مده مل  ذ /  مله  مه   III "ه زةذ م ة   أ إم إطول  م/ل   لاف ل  و 
 ذ  نوذف ذ خل  .

% مهههإ خهههلاة 0201ذ مههه ة "م"لههه    أ يهههأذ ذأنهههى  لاف لههه   III "ههه زةيلهههأ يهههأأف ذإف قلههه  
 ام  :ذ م ة لام  ونوا  وأ  أ ذأخ ة م/ لل  ىألأ  الى 

 ذ م ة  أ أنى  ليقوق ذ م  املإ م  إيألأ ذ يأ ذلأ . 

  ضهه مل  وذ يههأ مههإ ذ مخهه ط  ذ نظ ملهه  وإ/زلههز مهه ة ذضهه م   موذى هه  ذ دههأم ف ذ   أ "نهه ح
 . ذ  إق ذ  ذ م   

  ذ م ة  أ ذأخ ة ش وط نقأل  ذلاث  إشأأذ الى ذ ش لي  ذ ث نل  مإ . 

   زةذ غ ح ذ ش لي  ذ ث  ث  ذ إ  لا نف م مويق م " II. 
 (011، 0208، )ذ منأي ذ م ة م  لل :  أ وقأ ذ إ أف اسذ ذ إطول  م  م/ل   لاف ل  

  ذ إيهوط ذ لاله  ذ مطلو"هزل أ  م الل  ذ  لط ف ذ نقأله  وذ مده مل  ذ  ق "له  مه  ذطه    ل  ه ف  
ضههه م  ذ هههسي ل/مهههة ذ مههه ة ذ   أ  هههإق ذ  ذ مههه    وس هههص مهههإ خهههلاة "نههه ح  لمي مظههه  الهههى ذ 

 . لامدأذف  ليأ مإ ذ مخ ط  لام  ذ لفن 
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  ه زةوإم إط"لق اهسذ ذ م/له   ذ ىألهأ" III و م يلله  و"مه  لملاهإ ذ مده  ف مهإ ذ "نه ح إهأ لىل  أ
ذ م ة ذ مطلو  لام  ونوا  إف أل   يأوأ ذنلام ش م  ذ ئإم إ " ه"  ذ إط"لهق   أ ذ إأ لى   

 ذ   لع   سذ ذ م/ل  .

 م ذا   وضع ذ مد  ف ذ سي لإ/س  الل  إط"لق اسذ ذ م/ل   "  دلغ  ذ ىألأ  مضلًا اإ . 
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 المبحث الثان 
 الربحية المصر ية

 : مف وم الربحية اولا  
 هههإثم   نيهههو ذ مدههه أ  ذ إههه  إيقهههق ذقدهههى  "هههح مملاهههإ إوىلهههق ذ  د هههىإ ههه/ى ذ مدههه  ف 

وليقههق ، تمههوأالإ ومق "لهه  ذ  إزذمهه ف ذ خهه  "يلههأ لههإملاإ مدهه ف مههإ  ههأذأ ذ فوذئههأ ذ م ههإيق   ل
، يإل طلهههه ف ذ لازمههه   إههههأالم ذ م لاهههز ذ مهههه     لمدهههه ف ف ذ "هههه   من  ههه"  إلافهههه   إلاهههولإ ذ م/هههأ

 (01، 0200، و إوزلع ذ "   من  " . )ذ "ألوي
 ف  ذ إههههه  إيقق ههههه  ذ مدههههه ذلأ "ههههه  ن ههههه  ا"ههههه    اهههههإ ذ /لاقههههه  "هههههلإ أإ إ/ لف ههههه  "لامههههه  لملاههههه

وذ  "يلهه  إ/إ"هه  اههأف  لمل  هه ف ومقلهه   ، ذلأ "هه   مف مهه  إيقلههق اههسا  ههأوذ  ههإثم  ذف ذ إهه  
 (80، 0201، ذ ي لإ ليلام الى لاف حإ  . )
ن هه  ملشهه  لأأذح ذ مدهه ف ذ إىهه  ي م هه  إمثههة ي دههة نإهه ئع ذ  ل  هه ف أولملاههإ ذ قههوة "
إ/ظلم  "يلإ   مهإ خهلاة يدهو     د ىذأذ   ذ مد ف وإ /ى اسا ذ خل   وذ ق ذ ذف ذ إ  إإخسا  

إم إوظلف اسا ذ موذ أ الى شلاة ، قة إلالف  مملانقأ" ذلأموذةالى ذلا"  قأ  مإ ذ وأذئع ومد أ  
ضههههمإ أ ىهههق  ههههلو ق مق"و هههه   ذلأ "ههه  ذف م  لههههق إهههأ  ذلا"هههه  قهههأ  مههههإ إ ههه للاف ذئإم نلهههه  وذ هههإثم   

 .ذقدهى يهأ مملاهإ د هىذ  "ح ذ ن  ئ   يلأ لملان   س ص مإ إ/ظلم د م ، ومخ ط  مإأنل  ن "ل 
 (020، 0208، )دو ل  وسوذأي

إ ذ  "يله  إشهلاة أو شه لا  ل/مهة "هأذمع ذ ه "ح "م/نهى أ  ذ مد ف ذ إى  ي لاهأي مل  ه إد
ولامهه  اههو م/هه وف لإيقههق ذ هه "ح مههإ خههلاة ذ فهه ق "ههلإ ذ لهه ذأذف ، إيقلقههق د ههىاههم اههأف ل هه/ى أ

إإو ههأ ذلهه ذأذف ذ مدهه ف "شههلاة ذ   هه  مههإ خههلاة امللهه ف ذ قهه ذع وذ  ههإثم   ذ إهه  و ، وذ نفقهه ف
ذم  نفق ف ذ مده ف ، ذ مخإلف  ل  ذ خأم ف ذ مد مل ظولاس ص مإ ذ /مو ف ن، لقوم "   ذ مد ف

إ د، وم  ذا" ح ذأذ   ذ مد ف ونفق ف ذ إشغلة، الى ذ وأذئع ذ مخإلف مإإمثة م  ذ فوذئأ ذ مأموا  
يلههأ ، امللهه  إيقلههق ذ هه "ح مهه  ذ مدهه ف ذ إىهه  ي  ل ههف " ههسا ذ " هه ط  وإلاإنف هه  إيههأل ف لا"لهه  

 (002، 0200، )يو ذن  وي  ن  -: ذ مإ ا  ذ إ  إوذىق ذأذ   ذ مد ف مإ ط لقإلإ  إأإ
و "/هأ أل"له  طل"ه ف ذ  هي  ذ نقهأي ذ فهو ي ف الهى إول/ن  اأم قأ   ذ مد  : ضعف السيولة (0

ي مط  "لههق( إإمثههة مهه  ذ وأذئههع أ) إ م/ظههم خدههوم ذ مدهه فأممههإ ذ م/هه وف ، ذخطهه   ا ىههة
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إ اىز ذ مد ف اإ ذ أمع ذ فو ي  طل" ف ذ  ي  ذ نقأي لهلأي دس أ، وغل ا  مإ ذ  إزذم ف
 .إض  " م/إقذ إ    وذت ذش ا ف خطل   يوة مدأذقل  ذ م  ل  و 

ي اىز ذ مد ف اإ ذ وم ح "  إزذم إق ولقع ذ مد ف م  اسا ذ ي    انهأم  أ: العسر المال  (0
ي أ، إإههأاو  قلمهه  موىوأذإههق "يلههأ   للافهه  دهه م  ذموذ ههق ذ خ دهه   لومهه ح " ههسا ذ  إزذمهه ف

خهه  للاههوإ دهه م  يقههوق و"م/نههى ذٌ ، لا"هه  مههإ قلمهه  ذ موىههوأذفأذ خدههوم انههأم  إلاههوإ قلمهه  
ذ  هههلط ف ذ نقألههه  إدهههفل  وغ  "ههه  مههه  إإهههو ى ، "هههأ مهههإ ذاهههلاإ ذملا هههقوانههه   ، ذ مللالههه   ههه   

  .و "ل/    مد ف إى  ي ذخأموىوأذإق 
، ذ  هأف ذ    ه   ىملهع ذ مده  ف  ل"قه ح وذ  هإم ذ ل  "أن ه ولملاإ ذلض  إ/ ف ذ  "يله  

 (10، 0201، )ش    ذ ألإ: ولإيقق اسذ ذ  أف مإ خلاة ق ذ لإ م ملإ
 : وا  مىموا  ذ ق ذ ذف ذ مإ/لق  "لالفل  ذ إخأذم ذ مده  ف ذ إى  له   لمهوذ أ  قرار الاستثمارا

  مهه  ذ  "يلهه  مههإ  ههإثم ثهه  قهه ذ  ذ أولظ هه  ، ذ مإ يهه    هه   قإنهه ح مخإلههف ذنههوذ  موىوأذإ هه 
  ذ موىههوأذف "ط لقهه  مثههة  لمههوذ أ ذ مإ يهه   لمل  هه  الههى مخإلههف ذنههوذ  قهه ذخههلاة ذ إوزلههع ذلأ

إ/طلهة  د هىأي ل أ مهإ "نهوأ ذ موىهوأذف أوإ زله أ  إهمن    مه  لاهة "نه إثم   ذ إوذزإ "لإ ذ 
مههوذف ذ فهه ر لأىههة إملاههلإ ذ مدهه  ف ذ إى  لهه  مههإ إيقلههق  د ههىأي ل وأوإ نقههر لهه، ذ مههوذ أ

 . ذمضة ا ئأ مملاإ أوإ ذ إضيل  "   لو  

   ذلأمهوذةوا  ذ مإ/لق  "لالفل  ذظ    ذ مد أ  ذ إه   هلإم ذ يدهوة من ه  الهى : قرار التموي 
ولهن/لا  ذثهه  ذ قهه ذ  ذ إمههولل  ،  إمولهة ذ  ههإثم   مههإ موىوأذإ هه ، ذ لازمه   لمدهه  ف ذ إى  لهه 

مإ وأذئع ويقوق مه  لالإ وألهوإ "شهلاة لملاهإ  ذلأموذةالى ذ  "يل  مإ خلاة إ إل  مد أ  
إ ذ  "يله  اه  أذ قهوة و "هس ص لملانه   ،ذدي   ذ مش و  مإ ذ يدوة الى ذلا"  ا ئهأ مملاهإ

وس ههص  إ ذ خ هه ئ  واههأم ذ قههأ   ، لملاههإ ذ مدهه  ف مههإ ذ نمههو وذ  ههإم ذ ل اههأف ذ ههإ ذإلى  
 ذ إدههههفل   د ههههىإآلاههههة يقههههوق ذ مههههلاص و"  إهههه     د ههههىأي مهههه  ذ ن  لهههه  إل الههههى إيقههههق ذ هههه "ح  هههه

 (22، 0208، )يزو ي
 : : العوام  المؤثرة    الربحيةثانيا  

ان  هههص ذ /ألهههأ مهههإ ذ /وذمهههة ذ إههه  إوذى  ههه  ذ مدههه  ف ذ إى  لههه  مههه   ههه"لة إيقلهههق اهههأم   
 ههوذح لا نههف اههسا اوذمههة خ  ىلهه  إإ/لههق "  "لئهه  ذ ميلطهه  "  مدهه ف ، ذلأ "هه  ذ مإمثههة مهه  إ/ظههلم 

و اوذمة أذخلل  إإ/لق "  مد ف سذإق وإلص ذ /وذمة أ  ل  ل  وذ قإد أل  وذ إش ل/ل  لا  ظ وف ذ
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وقهأ إلاهوإ اوذمهة ذأذ له  مإ/لقه   ذ مه    ذلأأذحإلاهوإ اوذمهة م  له  مإمثله  مه  مقه لل   ذ أذخلل  قهأ
   ذ مدهههه ف لاأ ىهههه  ذاإمهههه م ذ مدهههه ف " ضهههه  ذ ز"هههه ئإ ومههههأت ىههههوأ  ذ /مللهههه ف ذ أذخللهههه  مهههه  ذأ "هههه

 (10، 0202، ذ مد ف ومأت ذاإم م ذأذ   ذ مد ف "  إ/لم وذ نمو. )ذ مأاوإ
ذ /ألهأ مهإ ، "إ/ظهلم  "يلإ ه   م   ذ مإ/لقهذاهأذإيقلهق  ل  م   ه"لة وإوذىق ذ مد  ف ذ إى 

وإإنههو  اههسا ذ /وذمههة "ههلإ اوذمههة أذخللهه  واوذمههة ، ذ /وذمههة ذ إهه  لإفهه وف إأثل اهه  مهه  اههسا ذ  "يلهه 
 ( 12-09، 0202، )طقطق . خ  ىل 

 : العوام  الداخلية
 "يلإ هه  "مهه  إل/هه  ذ /وذمههة ذ أذخللهه  أو ذ ا مهه  مهه  قههأ   ذ مدهه  ف ذ إى  لهه  الههى إ/ظههلم 

يلهأ إإه ذو  ذ /وذمههة ذ أذخلله  مهه  ، ليقهق   ه  ذ نمههو وذ  هإم ذ  ضهمإ ذ منظومهه  ذ قإده أل  لالاههة
"ههلإ اوذمههة م  لهه  إقللألهه    هه  الاقهه  "   ل  هه ف ذ م  لهه  و"ههلإ اوذمههة غلهه  م  لهه  ذدهه"يف إل/هه  

واههسا ذ /وذمههة ، ذ مإههوذزإ غلهه  ذ م  لهه  ذلأأذحذلضهه  أو ذ ا مهه  مهه  إ/ظههلم ذ  "يلهه  لا/ن دهه  "ط قهه  
 ( 12-09، 0202، ( )طقطق 10، 0202، )ذ مأاوإ. : م  لل  إإمثة م 

اهسا ذ وأذئهع إ/طه   ىهس  وأذئهع ذ إهومل  ولأىهةإ لاز ذ مد  ف ذ إى  ل  الى  هيك  الودائع: (0
ن هههل"ً  أوإ ذ اإ"ههه    / مهههة  ذلأىهههة هههإثم  ذف طوللههه  لألا"ههه  مههه  إوظلف ههه  أذ مدههه  ف م ونههه  

 . ذ  لو   وس ص م   "لة إيقلق  "يل  ذلا" 

: إوىق ذ مده  ف ذ إى  له  ذ ى نه  ذلألا"ه  مهإ موذ أاه  ذ م  له   لا هإثم   مه  توظيف الموارد (0
لامه  إهوث  ، ذ ق وع وذ و ذق ذ م  ل  لاون م  ل/أذإ أام مى  ف ذ  إثم    لمد ف ذ إىه  ي

 . م  ذ موىوأذف ذ مأ    لأخة ال   "يل  ذ مد ف ذ إى  ين "  ذ موذ أ ذ م إثم   

و أم  ل  ذ ن إىه  اهإ ذ إفه    أ هو ذ خ ه ئ  ذ أ ذلأ "ه  إهوث  : و خسارة الأوراق الماليةأأرباح  (1
 . ذنخف ع ذ /   ذ و ذق ذ م  ل  م  ذ  وق ذ أو   الى  "يل  ذ مد ف

إهوث  املله ف ذ ئإمه إ ذ ممنهو  مههإ ق"هة ذ مده  ف "شهلاة لا"لهه  : و خسـائر القــرو أربـاح أ (1
يلههأ إ/هههأ ، وس ههص نإلىهه   لا"هه  يىههم ذ مهههوذ أ ذ موى هه  نيههو امللهه ف ذ ئإمهه إ،  "يلهه ذ الههى 

ذ ق وع مإ ذ نش ط ف ذ    ل   لمد  ف ذ إى  ل  وا  "  إه    ذ مدهأ  ذ    ه   إيقلهق 
 . ذلأ "  

ذ إى  ل  "مأت قأ   ذأذ   اسا ذ مد  ف الى ذ موذزن  إإأث   "يل  ذ مد  ف : ادارة المصرف (1
أذ   مهههإ خهههلاة خ"ههه   ذ ، والهههى إخفهههلع ذ إلاههه  لف وزلههه أ  ذ لههه ذأذف، "هههلإ ذ / ئهههأ وذ مخههه ط 

 . وقأ إ   الى ذ إخطلط وذ إنظلم وذ إوىلق وذ  ق " 
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و أأذ  مهه  لمللاههق ذ مدهه ف مههإ موىههوأذف لقهه   يىههم ذ مدهه ف اهه أ  "مقهه: حجــم المصــرف (1
لزلهههأ مهههإ  مزلههه أ  يىهههم موىهههوأذف ذ مدههه  ف ذ إى  لههه ، مههه  لمللاهههق مهههإ يقهههوق ذ مللالههه "مقهههأذ  

 د ههىأي ل إ زلهه أ  موىههوأذف ذ مدهه ف  ههوف لههأممههإ ذ مإوقههع أذئمههً  ،  ههإثم  قههأ إ   الههى ذ 
 . زل أ   "يلإ  

ذ  ههلو   مهه   إ إ"قههىأوذ مههلث   الههى م/ههأة ذ  "يلهه  ولىهه  مههإ ذ /وذمههة ذ   مهه   أإ/هه: الســيولة (2
 ."  يأ ذ سي ل"ق  ذ مخ ط   م  م إوذا  ذ م/قوة مل   فم  ذ ي    إوذزإ 

 العوام  الخارجية 
، اههم ذ /وذمههة ذ خ  ىلهه  ذ مههلث   مهه   "يلهه  ذ مدهه  ف ذ إى  لهه  ملمهه  للهه . )طقطههقأإإمثههة 

 (11، 0202، ( )ذ مأاوإ09-12، 0202
، الههى ذ قهه وعإههزأذأ  "يلهه  ذ مدهه  ف ذ إى  لهه  لالمهه  ذزأذأف ذ هه/   ذ ف ئههأ  : اســعار الفائــدة -0

إ ذ  "يلهه  إههزأذأ لالمهه  أ"م/نههى ، خدودههً  انههأم  إلاههوإ ذ هه/   ذ ف ئههأ  الههى ذ وأذئههع منخفضهه 
 . ذزأذأ ا مش  /  ذ ف ئأ 

مه   ذلأامله ذ م لازله  مه  ذ هأوة أو ذً "ه    أي ذ  ل    ذ نقأل   لمده  ف ل إ: السياسة النقدية -0
و"  إهه    ،  ل  هه ف ذ مدهه  ف ذ إى  لهه  ملمهه  لإ/لههق "هه أذ   موىوأذإ هه  ومطلو" إ هه  الههىذ إههأثل  

 هوذح لا نههف وان  هص ذ /ألهأ مههإ ذ أوذف  إلهص ذ  ل  ه  ،  "يله  ذ إههأثل  مه    هقإ س هص للاهوإ  مه
ول هههإخأم   ذ مدههه ف ذ م لاهههزي " هههأف ، و ذ  ق "ههه  ذ م" شههه  أو ذ نوالههه  أذأوذف ذ  ق "ههه  ذ لاملههه  
 . ذ /مة ذ مد م  ذيلا م  لط إق الى

وس ص " "  ميأوأل  ذ موذ أ ، ث  ذ من م   "لإ ذ مد  ف ذ إى  ل  الى  "يلإ  ل إ: المنا سة -1
أمع م/أ ف م ئأ  ا  ل   ليدهوة الهى  د ىوذضط ذ ا  نإلى   س ص ، ذ مإ ي    سا ذ مد  ف

ذنخفهه ع اهه مش ذ /وذئههأ و"  إهه    ذ إههأثل  الههى دههه م   د ههىمهه  ذ ههسي لههوأي ذلأ، اههسا ذ مههوذ أ
 . وم/أ ف ذ  "يل  ذلأ "  

ف إإههأث   "يلهه  ذ مدهه  ف ذ إى  لهه  "مههأت ذ ههإق ذ  ذ ظهه و : قتصــادية والسياســيةالظــروف الإ -1
وان ص ذ /ألأ مإ ذ ظ وف ، قإد أل  م  ذ من طق ذ إ  إ/مة "   إلص ذ مد  فذ  ل  ل  وذ 

 ذض  ذ فل طلنل  وذ إ  ذث ف "شلاة لا"ل  الى م/أة وذ  ل  ل  ذ إ  م ف "   ذلأ د أل قإذ 
 . "يل  إلص ذ مد  ف

ــة والضــوابط المصــر ية -1 إههلث  ذ إشهه ل/ ف ذ ق نونلهه  وذ ضههوذ"ط ذ مدهه مل  : التشــريعا  القانوني
  ق "لهه  وذ ضههوذ"ط مإ/للمهه ف ذ ى ه ف ذ، أذح ذ مدهه  ف ذ إى  لهه  "شهلاة اهه مأالهى   "أ ىه  لا"لهه  
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 م  لهه  ويم لهه  ذمههوذة ذ مدهه م   لمي مظهه  الههى  ههلامإق ذ ذلأأذحضهه"ط  د ههىذ مدهه مل  إ ههأف 
 . م  ذ سي قأ لإ إ  الل  ذ إزذم ف ذض مل  الى "/ع ذ مد  فذ موأالإ ذلأ

ىإم اله  وذ هوا  ذ مده م  مه   "يله  إهلث  ذ ثق مه  ذ : جتماىية والوى  المصر  الثقا ة الإ -1
ذ يدهه  ذ  ههوقل   لمدهه  ف ذ إى  لهه  مهه  ذ وأذئههع وذ قهه وع  يلههأ إإههأث ، ذ مدهه  ف ذ إى  لهه 

ممهه  لههلث  مهه  ، نإلىهه  إ/ مههة "/ههع ذ ز"هه ئإ مههع ذ مدهه  ف ذ  ههلامل  أوإ ذ مدهه  ف ذ  "ولهه 
 .  "يل  ذ مد  ف ذ إى  ل 

 ويمكا توضحه ب ذا الشك  الات :

 

 (2الشك  )
 العوام  المؤثرة    الربحية

 ( 22، 1212، ( )طقطق 41، 1227، )المدهواالمصدر إل ما اىداد الباحث استنادا 
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 : مؤشرا  الربحية    المصارف التجارية ثالثا  
 خههههأم فمدههه ف مههه  إيقلهههق ذ ههه "ح الهههى ذ مهههأت لافههه ح  ذأذ   ذ "  ملشههه ذف ذ  "يلههه   إقههه
إ ن ه  ذ  "يله  اه  مىه ة أ هسذ نىهأ ( ، ذ م ه املإ) وذ موىوأذف والى يقهوق ذ مللاله  ذ مد مل 
واهسا ذ  "يله  إإيههوة ، ذ م ه املإ لأن ه  إمثهة ذ / ئهأ الهى ذمههوذ  م ذ م هإثم   مه  ذ مده فذاإمه م 

سذ دإ ذ مق ضهلإ لىهأوإ منف/هإ م  إزلهأ مهإ ثقهإ م مه  ذ مده ف لاهس ص مه مزذل   لموأالإ يلهأ د ى
قهه ذع إ/إمههأ ذلضهه  إ مقههأ   ذ مدهه ف الههى ذلأ ولاههس ص مهه، لا نههف نإهه ئع ذامهه ة ذ مدهه ف م ضههل 

، ذ مهه ة وذيإل طهه ف وذ "هه   إإههأإى مههإ نإهه ئع ذامهه ة ذ مدهه ف  أ مللالهه  مههإ الههى اللاههة يقههوق ذ 
، مهو ذأ و زلهأ ذ هألإ)( 001، 0201، ) ه/لأ: ام ه أضمإ ملشه ذف ذ  "يله  ذنهوذ  األهأ  إنأ ت و 

 (01،  0221، )ذ ن/لم  (11، 0201
اهههو دههه م  ذ هههأخة  ل هههن  مق هههوم  الهههى ذىمههه    :  معـــد  العائـــد ىلـــ  اجمـــال  الموجـــودا  .0

يلأ لشمة اسذ ذ م/أة لا م  ذ موىوأذف ذ إه  إمللا ه  ذ مده  ف ذ إى  له  ومهأت ، ذ موىوأذف
  .خلاة مإ   زمنل  م/لن  ذلأ "  قأ إ   الى إيقلق 

يقهوق ذ مللاله  اسذ ذ م/أة م  إيققق لاة ويهأ  مهإ لوضح :  معد  العائد ىل  حقوق الملكية .0
خله   الهى زله أ  اهسذ لألهأ إ/مهة اهسا ذي، ذ إ  يققإ   ذ مد  ف ذ إى  له  ذلأ "  م  د م  

إمثهة يقهوق ذ مللاله  مه  ، ذ م/أة أذئم  "م  لإن    ويىهم ذ خطه   ذ إه  لإيمل ه  ذ م ه املإ
خإل  لههه  ولاهههس ص و ذلأأإل طههه ف ذ مخإلفههه   هههوذح ذ ق نونلههه  يذ  قلههه دذ مههه ة ذ مهههأمو  مضههه م    أ 

 .غل  ذ موزا  ذلأ "  
  م/هأة ذ / ئهأ الهى ذ وأذئهع مهأت قهأ   ذ مده ف الهى إو لهأ  لقه:  معد  العائد ىل  الودائع .1

مإ ذ وأذئهع ذ إه  نىهح مه  ذ يدهوة الل ه  ولي ه  اهسذ ذ م/هأة "ق هم  ده م  ذ ه "ح  ذلأ "  
إ ذ فوذئهأ أس د، "/أ ذ ض ل"  الى ذ وأذئع واسذ ذ م/أة لمثة م/أة ذ / ئأ ذ د م  الى ذ وأذئهع

 الى ذ وأذئع قأ إم خدم   مإ د م  ذ  "ح.

ــدة .1 )ذ مو ههأ   ل/لاهه  اههسذ ذ م/لهه   قلهه   ذ / ئههأ ذ مإو ههأ مههإ ذ موىههوأذف ذ م "يهه : هــاما الفائ
    اسذ ذ م/ل   "ق م  ذ ف ق "لإ ذ ل ذأذف مإ ذ فوذئأ ذ مق"وضه  وذ فوذئهأ إيذذ أخة( ولملاإ 

 ذ مأموا  الى ذ موىوأذف ذ م ىي . 
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ضهه  ولي هه  اههسذ ذ م/لهه   ول ههإخأم اههسذ ذ م/لهه   مهه  قلهه   م/ههأة ذ / ئههأ ذلصــا   ال ــاما:  .1
"ق ههم  ذ نهه إع ذ مإو ههأ اههإ ذ فهه ق "ههلإ ذ ههأخة ذ مإو ههأ مههإ ذ فوذئههأ ذ مق"وضهه  ولاههة مههإ ذ فوذئههأ 

 ل ذأذف.ذ مأموا  وذ نفق ف ذ خ ت الى ذ 

 : السيولة واثرها ىل  المصارف التجاريةرابعا  
إومل   :ذ  لو   " ن  وإ/ ف ، إ ذ  لو  ملأم ة ذ إ  إوذى    ذأذ   ذ مد ف إاام ذلأأمإ 

ول/هأ ذ مده ف سذف  هلو   ، ذ نقوأ "  لامل ف م  ذ وق ف ذ إ  ليإ ى   ذ مد ف "إلا  لف مق"و ه 
واههسذ ، وقهه ف ذ لازمهه  لف م/قو هه  ومهه  ذلأانههأم  للاههوإ " ملا نههق إههومل  ذ نقههأ ذ ههلازم  مدهه  لفق "إلاهه 

إ للاهوإ " ملا نهق إومل اه  أمه  ذ  و ، ذ نقأله  ذ  ه ئل  انهأ ذ ي ىه  ذلأمهوذةإ للاوإ  لمده ف أم  دل/ن  
موىههوأذف مهه  ذ لاههس ص ل/هه ف ذيإفهه ظ ذ مدهه ف "ىههزح مههإ ، ذو "لههع "/ههع ذ موىههوأذف، قإ ذع"هه  

وذ  ههههي  مههههإ ، شههههلاة  هههه ئة "ههههأ ى ف مإف وإهههه  وس ههههص  موذى هههه  ذ زلهههه أ  مهههه  ذ  ههههي  مههههإ ذ وأذئههههع
 إق ذ مإمثل  م  لام  إ/ن  ذ  لو   قأ   ذ مد ف الى موذى   ذ إزذم، اإم أذف ذ مفإوي   لز" ئإذ 

مهه  إ/ لههف ذ  ههلو   الههى م ههإوت ذ ى هه ز أ، إل"لهه  طل"هه ف ذ  ههي  مههإ ذ وأذئههع وطل"هه ف ذ مقإ ضههلإ
ومهه  ذ وقههف ، ئإمهه إمههإ ذ ذ مدهه م  مإ/نهه  قههأ   ذ ى هه ز ذ مدهه م  الههى إل"لهه  ذيإل ىهه ف ذ ز"هه ئإ 
 مهه  ول/ههأ نقههر ذ  ههلو  ، نف ههق إل"لهه  طل"هه ف ذ  ههي  الههى ذ وأذئههع مههإ ذ ى هه ز ذ مدهه م  لالاههة

 د ههىىههق مشههلال  م  لهه  دهه/"  قههأ إههوأي "ههق إ ذ مدهه ف لوذأذ مدهه ف مههإ ذ /لامهه ف ذ أذ هه  الههى 
الهإ ذملا هق نإلىه  أم ذ هسي 0911يهأأ  "نهص دنإه ذ اه م  مهلا  لامه ذ إوقف اهإ ذ هأمع ومهإ ثهم ذ 

مللهوإ  022 د هىنقر ذ  لو   ذ إ  نإىف اإ زله أ  ذ  هي  ذ مفه ىل الهى ذ وأذئهع ذ هسي ودهة 
 ل    "ن نل  خلاة ش   وذيأ ولوذىق ذ مد ف ذ /ألأ مإ ذ مش لاة نإلى  نقر ذ  لو   نسلا  من   

 (021، 0228، )ى"  -: م  لل 
 م.0911لام  يدة مع "نص دنإ ذ ذ ل"ن ن   ن  ، ذ إ/ ع  لإملا  .0

  ة ذ  هههلو    ألهههق ممههه  لضهههطيلهههأ   ل هههإطلع ذ هههإقط   وأذئهههع نإلىههه  مشههه لا خ ههه    ذ وأذئهههع .0
 ذ إخلر مإ "/ع موىوأذإق ذ   ئل . د ىذ مد ف 

 خهه ت مهه  ذقهه ذع ذ مدهه ف ذ مإ/ثهه  )ذ ههسي ل/هه ن  مههإ نقههر مهه  ذ  ههلو  (إهه أأ ذ مدهه  ف ذلأ .1
 مم  لقلة ذ " يق ولزلأ مش لالق م  ذ م إق"ة.، و ذق ذضق "فوذئأ ا  ل أ"أوإ ضم ن ف لا مل  

   ذ لازم .إ لإم ذغلاق ذ مد ف ذ سي   ل إطلع إومل  ذ  لو ألملاإ  .1

 إق   لاف ح  ذأذ   ذ مد ف "مقأذ ا  الى ذأذ   ذ  لو   "لاف ح . .1
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إإضمإ ذ  لو   ط ق  مإنوا   لإ/ ف الى قأ   ذ مش و  الى ذ وم ح "  إزذم إق مه   ولاس ص
 ذلأىة لا إزذم ف قدل    ذلأىةلى إغطل  ذ موىوأذف قدل   ي  ف منح ذ ق وع مثة ذ إ/ ف ا

ل ههأف ذ مدهه ف ذ إىهه  ي مههإ خههلاة ، اههإ ط لههق ذيإ هه   ن هه"  ذ إههأذوة ون هه"  ذ  ههلو   وغل اهه 
إ ذ إههأمق ف ذ نقألهه  ذ إهه  لو ههأا  ذ مشهه و  إلافهه   إشههغللق وإ ههألأ أذ إألاههأ مههإ  د ههىذ مشهه و   أ ذ هه 

   هل   لمده ف اهأذف ذلأإ/هأ ذ  هلو   مهإ ذلأوذخل ذ  .(010، 0202، )ذ وذأي وذخ وإ .ذ إزذم إق
خهههه ت ذ مإيققهههه   إزذمهههه ف ذ م  لهههه  ذلألاهههه م   إل"لهههه  م ههههيو" ف ذ وأذئههههع وذ   يىههههم ذ إمولههههة ذ وإ/نهههه

 هإيق ق  إزذم ف يلإ ذ و قأ   ذ مد ف الى  أذأ ذ أ،  لمد ف م  ذ وقف ذ ميأأ انأ ذ طل 
، ن ه  إمثهة قهأ   ذ مده ف الهى موذى ه  ذ إزذم إهق ذ فو له  وذ مإوق/ه  أوإ إههأخل أو ، و يهلإ ذ طله أ

 د هى ل ىهعإ إم ذ مد  ف ذ إى  ل  "   لو   ذلاث  مإ غل ا  مإ ذ مل   ف ذ م  ل  ذ و لط  واهسذ 
 لا"لهه ذً  إ ق ههم ً د: ذ ثهه ن ، مىمههو  موذ أاهه  لا"لهه   ىهأذً  د هىذإ ن هه"  مطلو" إ هه  ذ نقألهه  : وة ه""لإ ذلأ

سذ ذزأذأ يىم  م، إمثة ذ  لو    لاي  سذ يألإو  ذلأىةقدل   مإ مطلو" إ   لإأ ف مإ ذ  إزذم ف 
سذ دومههههإ ن يلهههه  ذخهههه ت ، الههههى  "يلهههه  ذ مدهههه ف  ههههل" ذ  ههههلو   اههههإ ذ يههههأ ذ قإدهههه أي   هههه  ذثهههه  

يههههأوأ ذ / هههه  ذ مهههه    وضهههه/ف لافهههه ح   د ههههىذ يههههأ ذ مطلههههو  ذأت س ههههص  اههههإذنخفضههههف ذ  ههههلو   
 .(10، 0208، ذ مد ف وقأ إق الى ذ وم ح "  إزذم إق إى ا ذ مإ/ مللإ )ش لف

 السياسا  المؤثرة    ربحية المصرف : خامسا
"ق ئههق وذ ههإم ذ ا  انهه ص "/ههع ذ  ل  هه ف ذ إهه  لإ"/ هه  ذ مدهه ف وللههزم " هه   لمي مظهه  الههى

 (10، 0208، ام   )ش لفأومإ ، خ  م  مقأذ  ذ  "يل  ذ إ  ليقق  أو "أوا  إلث  "شلاة 
 يهههه   يإل طلهههه ف ذإ ط لههههق إههههأالم ذ وس ههههص اههههذ مدهههه ف مهههه  إههههأالم م لاههههزا ذ مهههه      "يلهههه  -0

 . وذ مخدد ف ذ إ  إوذىق مخ ط  م/لن 

 إ إههوذزيأو ، مهه إ مهه  ذإخهه س ق ذ ذإههق ذ إمولللهه  ذ إهه  إإ ههم "  مخهه ط  ذ إههزذم ذ مدهه ف ى نهه  ذلأ -0
إ ذ ق ذ ذف ذ إموللل  إلهزم أالى ذ     ذلأ "  ذنخف ع  قذ مخ ط  مع ذ  "يل   وف لنإع ان

 .  نخف عإ    لإ م ا ئأا  "و"  ، ى ن  ذ يس  وذ ي ر

اهم ذ /ن ده  ذ إه  إهإيلام مه  يىهم ذ "ه   ذ مده ف و  لملاهإ أإغل ذف ذ /   ذ ف ئأ  اه  مهإ  -1
وقهأ ذزأذأف ذامله  اهسذ ذ /نده  . نهق ل/هأ ىهزحذ مهإ اهسذ ذ قه ذ أس د. مدلق اإ ذ ق ذ  ذ إمهولل 

 . م  ذلآون  ذ خل   نإلى  ذ إقل" ف ذ   ل/  م  ذ /   ذ ف ئأ 



 

02 

واسذ لشلاة ذيهأ ذ مه أوأذف ذ  هل"ل    "يله  ،   موىوأذإ   غ"  ذ مد  ف م  إومل  ذ  لو   م -1
 . ذ مد ف وس ص  إق طع ذ  "ح مع ذ  لو  

 د هىخلاة مني م إ  للاف لا"ل   إهلأي   غ"  ذ مد ف م  "ن ح الاق  وطلأ  مع ذ ز" ئإ مإ -1
 . ذ إأثل  م  ذ "   ذ مد ف

  /  . قة ذ أإقألم ذ خأم ف " د ىذ مد ف  أأخوة من م لإ ىأأ مللى -1
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 مبحث الثالثال
 وانعكاس ا ىل  المصارف Ⅲ با  

 واهم انعكاسات ا ىل  النظام المصر    Ⅲ مقررا  لجنة با  : اولا
واهه  مىمواهه  ملاونهه  مههإ ميهه مظ  ، ذالنههف ذ ى هه  ذ  ق "لهه   لىنهه  "هه زة  ل ق "هه  ذ مدهه مل 

 ه"إم"   00"إه  لخ اهإ ذدهلاي ف  لقطه   ذ مده م  ، ذ مد  ف ذ م لازل  ومأل ي ذ ش ذف مل  
، وس ص "/أ ذىإم ا   م  مق  ذ لىن  م  "نص ذ إ هول ف ذ أو له  مه  مألنه  "ه زة ذ  ول ه ل  0202

وإههم ذ مدهه أق  الل هه  مههإ زامهه ح مىمواهه  ذ /شهه لإ مهه  ذىإمهه ا م مهه   ههلئوة ذ / دههم  ذ لاو لهه  
يدهلإ ذنف ه   ىلهأذ إذ مده  ف "( Ⅲ"ه زة) وإلزم قوذاأ ذإف قله ، 0202نومم"   00ذ ىنو"ل  م  

مإ ذ مملاهإ ذإ  سيمف أا  الى ذ ضط ذ  ذ م  ل  ذ ذ إغل  "و ، ذ م  ل  م  ذ م إق"ة ذلأزم فضأ 
وإ ههأف  .و ذ يلاومهه  قههأ  مهه  ذملاههإأو إههأخة ذ مدهه ف ذ م لاههزي أإإ/هه ع  ههق مههإ أوإ م هه اأ  

ز ىههوأ  إ/زلهه ذ  ههىذ مهه ة و   أ زلهه أ  مإطل"هه ف  د ههى Ⅲذ دههلاي ف ذ مقإ يهه  "موىهه  ذإف قلهه  "هه زة
ذ مهه ة  لقطهه   ذ مدهه م  يإههى لإ ههنى  ههق إيمههة ذ خ هه ئ  خههلاة مإهه ذف ذ إقل"هه ف ذ قإدهه أل    أ 

نق  وف ل همح  لمده  ف "زله أ  أس دنظ م " زة ذ ىألأ ل"أو املل   د ىإ ذ نإق ة أيلأ ، ذ أو ل 
إ إ"ن  ذ م/ لل  ذ مقإ يه   هوف لإطله  أس د،  لو  ذموذ    خلاة مإ   ثم ن   نوذف الى م ذية

) ومه إ و . م ة سي نواله  ىلهأ  أ هذ م ة ولاس ص "  أ مإ ذ مد  ف ذ يإف ظ "ن   ا  ل  مإ 
 (91، 0201، ط   
 .III محاور اتفاقية با  : ثانيا  

 (92، 0201) وم إ و ط   ،  :مإ خم   مي و  III إإلاوإ ذإف قل  " زة
إف قلههه  ذ ىألهههأ  الهههى إي هههلإ نوالههه  و"نلههه  وشهههف مل  ق اهههأ  ميهههو  ذ وة  مشههه و  ذ ذ لهههنر  .0

ذ مه ة ذ ملاإإه  "هق   أ    ه  مقإده ذ الهى ذ مه ة ذلأ  أ وإى/ة مف وم ، م ة ذ مد  ف أ 
ذ مه ة غله  ذ مشه وط  "/وذئهأ وغله    أ غل  ذ موزا  مإ ى   مض ف ذ ل   ذأوذف  ذلأ "  و 

  أ   ذمهه ذ ههإل/   ذ خ هه ئ  مههو  يههأوث  ي ذ أوذف ذ قهه أ   الههى أ، ذ مقلههأ  "إهه  لخ ذ ههإيق ق
قههة ذ مهه ة ذ مقلههأ   خمهه   ههنوذف الههى ذلأ  أ ذ مهه ة ذ م هه نأ مقههأ لقإدهه  "ههأو ا الههى ذأوذف 

وذ ههقطف ، لهه  مطلو"هه ف  لغلهه  الههى ذ مدهه فأو ق"ههة أ "لهه   إيمههة ذ خ هه ئ  ق"ههة ذ وأذئههع وذ ق
 .إف ق ف ذ   "ق ذ م ة ذ إ  لا نف مق"و   املا "    أ لاة م  اأذ س ص مإ ملاون ف  III " زة
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وذ ن شهئ  اهإ ، م ع مإطل"ه ف   همل  ذضه مل   إغطله  ذ مخه ط  ذ مق "له لنر ذ ميو  ذ ث ن   .0
ولاهس ص إغطله  ذ خ ه ئ  ذ ن إىه  اهإ ذاه أ  إقلهلم ذ موىهوأذف ، ذ إ/ مة مه  ذ مشهإق ف وذ إو لهق

 ذ م  ل  م  ضوح إقل" ف ذ /  ا  م  ذ  وق

 إهههههههههأخة  ىنههههههههه  "ههههههههه زة مههههههههه  ذ ميهههههههههو  ذ ث  هههههههههأ ن ههههههههه"  ىألهههههههههأ  اههههههههه  ن ههههههههه"  ذ  مهههههههههع ذ مههههههههه     .1
(Leverage Ratio واههه  إ هههأف )قدهههى  إزذلههأ ن ههه"  ذ هههألوإ مههه  ذ نظههه م أوضهههع يهههأ  د ههى

ن ه"  ذ  مهع ذ مه    إ هإلامة  د هىإ ذ مخه ط  ذ إه  إ هإنأ ألامه  ، وا  ن ه"  " هلط ، ذ مد م 
إقهههأم ضهههم ن ف ذضههه مل  مههه  وىهههق نمههه ست  واههه ،  ههه   ذ مخههه ط  أذ مههه ة الهههى   أ مإطل"ههه ف 

 .    ل ض م  موثوق  مإطل" ف ذ مخ ط   ذلأوإ/مة لام/ل   ذ، ذ مخ ط   وم/ لل  ذ خطأ

ذ يلههوة أوإ ذإ"هه   ذ مدهه  ف  ل  هه ف ذقهه ذع موذلا"هه  ذلاثهه  ممهه   د ههىل ههأف ذ ميههو  ذ  ذ"ههع  .1
وإمإنههع ذلههه م ، زأاهه    ذ قإدههه أل  مهه  م يلهه  ذ نمهههو وذ لىهه  مإزلههأ ذ إمولهههة ذ مفهه ط   نشههط

 . قإد أي وإطلة مأذا ذ زمن مإ/مق ذ  لاوأ ذ ق ذع ذ  لاوأ اإ ذ 
 ىل  النظام المصر    III : تأثير مقررا  لجنة با  ثالثا  

ــا   أا أ ــأثيرا  مقــررا  لجنــة ب   :ذلآإلههإلخههر مهه  ذ نقهه ط  الههى ذ نظهه م ذ مدهه م هــم ت
 (020، 0201، ) وم إ و ط   

و ذ ههإخلر مههإ "/ههع ويهههأذف ذ /مههة مهه  ذ مدهه  ف  إ/ظههلم ذ هههإخأذم  لو  أذاهه أ  اللالهه   .0
 . ذلأموذة

لهه أ  وس ههص " هه"  ز  ذ إو لههق( –و ذ منإىهه ف )إىهه    أذ قههأ   الههى إههومل  لا مههة ذ خههأم ف  اههأم .0
 إ إلاوإ ذم م املل  ذ إو لق.أذ إلالف  وذ قلوأ ذ إ  لملاإ 

ىن   د ىيإل ط ف ذ   ئل  ىن"  ذ م ة وذ   أ إ/زلز  ذنخف ع خط  يأوأ ذزم ف مد مل  .1
، خفهههع خطههه  مشهههة ذ مدههه ف د هههى/زلهههز م/ههه لل  ذأذ   ذ مخههه ط  لهههلأي مهههع ذ إ لالهههز الهههى إ

 . إق ذ  ذ م    الى ذ مأت ذ طولةوإيقلق ذ 

قوت مإ سي ق"ة "مه  لإضهمإ أة ذ  لط   الى ذ مد  ف ذ /  مل   إى/ III إ مق  ذف " زةد .1
زمه ف ذ م  له  ذ ط  ئه  ذ إه  مهإ خلا  ه  إ هإطلع ذ إدهأي    لمد  ف ذ قأ   وذ مهلاح  ذ م  له  

( Lehman Brothers س زمه إ "ه  ) ل مده ف  مله  لاا مده  فيإهى   لإلاه   مه  يهأأ  
إ أإلامههإ مهه   III    ههل  مهه  "هه زةإ ذ ملههز  ذلأأس ههص  د ههى  مدضهه ، خلهه  زمهه  ذ م  لهه  ذلأمهه  ذلأ
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مه  املله  ده   ذلاثه  ده ذم  وأقه  ، يإ ه   ذخطه   ذ موىهوأذفذ نموست ذ م    ذ  ل ضه   
 .إقللم ذ موىوأذف ذ خط  

إ أإ ذ "   ذ  ه م مهإ ذ مه ىح أ د ىنظ ذ    م ذ مد مل ذ م إثم لإ الى ذلأ ذنخف ع ذق" ة .1
و"دههف  ا مهه   ههلنخفع ذ / ئههأ ، ذ مهه ة  أ "نهه ح قوذاههأ  إههنخفع  ل ههم    لمدهه  ف " اهه أ 

 . لا"ل الى يقوق ذ م  املإ ولاس ص  "يل  ذ مل   ف "شلاة 

خههإلاف مهه  إ ذلألأ ذ إيلاههلم ذ ههأو   د ههىلههلأي  III ذ إ/هه  ع مهه  إط"لههق مقهه  ذف  ىنهه  "هه زة .1
لههة إوذدههة إ/ط د ههى ههللأي  IIة و"هه ز  I لامهه  يههأأ مهه  "هه زة III إط"لههق م/هه لل   ىنهه  "هه زة

 . إق ذ  ذ ش مة  لنظ م ذ م    ذ

يلأ إىأ ذ مده  ف ذ ضه/لف  ده/و"  لا"له     مهع ، م ع ضغوط  الى ذ مل   ف ذ ض/لف  .2
 . م      أ 

 . وإي لإ مإ نوالإق، م     أ ذ زل أ  مإ ذيإل ط ف ذ مد  ف و مع مإ  .8

م أخههه ة  ذلأىههةإمولههة طولههة  د ههى ذلأىههةلهه  الههى ذ إمولههة مههإ إمولههة قدههل  ذ إغلهه  مهه  ط .9
"/لهههأذ اهههإ  مل  ههه فإهههأمع ذ  ذلأىهههة"ههه ف ذ  هههلو   ذ قدهههل   وذ طوللههه  ن ههه"إلإ مههه  ذ ومههه ح "مإطل
إههأمع  ذلأىههة"هه ف ذ  ههلو   ذ قدههل   وذ طوللهه  ونيههو إ إل .وذلاثهه  ذلأىههةمدهه أ  ذ إمولههة قدههل   

وذلاث  نيهو إ إل"ه ف ذ إمولهة الهى ذ مهأت  ذلأىة"/لأذ اإ مد أ  ذ إمولة قدل    مل   فذ 
 واسذ للث  "أو ا م  اوذمش ذ  "ح ذ إ  لملاإ إيقلق  .، ذ طولة

 خهأم ف ذ مده مل  (  إأمع " إىه ا  مهع لالفه  ذIII ذ أو ل  ذ مد مل  )" زةإ م/ لل  ذ لىن  د .02
مهه ذأ ذ مإلقلهه    ههسا ذ خأمهه  مق "ههة إط"لههق ضههوذ"ط ذلاثهه  إههأخلا مهه  اللاههة الههى ذ شهه لا ف وذلأ

م ة ذ مدههه  ف وموىوأذإ ههه  و"  إههه    إيملهههة ذأذ إ ههه  إلاههه  لف ذلا"ههه  إإطلههه   مهههع ذ ههه/    أ ههه
 ذ خأم ف ذ مقأم   لىم و .

أ  يىههم ذ يإل طلهه ف إ ذ قلههوأ وذ شهه وط ذ إهه  إإ/لههق "زلهه د،  قههأ   الههى ذ قهه ذعذنخفهه ع ذ .00
زمهه  ذ  هههلو   أ لمدهه  ف مههه  ذ قهه ذع مهه  ل/لههق مههإ   ههأت ذ مدهه  ف مل هه  إقللههأذ ذ نظ ملهه 
وومله   واهو  ذ مد  ف م  إيدلة  لو   قدهل   ذلأىهةو"  إ    ل مع ذ إلالف  الى ، ذ ي  ل 

مههه ذأ نظههه ذ  ف ذ مدههه مل  ذ مقأمههه   لشههه لا ف وذلأمههه   هههلن/لا   يقههه  الهههى  مهههع إلالفههه  ذ خهههأم
 .   إف   ذ لالف  ذ إشغللل   لمد  ف

 . ذق ذ  شف مل  ذلا"  م  ذ /  م ذ م    .00
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واههسذ ي هه  ذ إق لهه  ، زمهه   ههأت ذ مل  هه ف ذ م  لهه مهه  إفهه قم ذلأ Ⅲقههأ إإ هه"  م/هه لل  "هه زة .01
 ههوف إ مههع مههإ  III إ م/هه لل  "هه زةأوذ ههسي يههس  مههإ ، نقههأ ذ ههأو  ذ دهه أ  اههإ دههنأوق ذ 

طهه  ذ /مههة ذ ط"ل/لهه  أ هه ف ذ م  لهه  مههإ ذىههة ذ إي لههة الههى ذ أذم/لهه   ههأت ذ لاثلهه  مههإ ذ مل 
إ ذ ههزذم ذ مدهه  ف " مههع أويههس  "ل ىهه  وذضههي  مههإ ، ذ م/مههوة " هه  مهه  ذ نظمهه  ذ مدهه مل 

 .  لو  ذموذ    قأ لضع ذ نمو م  وضع ي ت

 لى/ة مهإ ذقإده أل ف ذ هأوة ذ ن مله  إ/ه ن  و لضهع ذ مده  ف  III نظ م " زة إ إط"لقد .01
 .   ن   "لأذم  وضع   إ إطلع ذ مش  لا  وذ م  ام  م  ذ إنمل  ذ    ل  ذ ض و ل

 إيأ مإ قأ   ذ مد  ف الى إمولهة ذ مشه  لع ذ إنموله  واهسذ "/هأ م ضه    III م/ لل  " زة .01
يههأوأ نههو  مههإ ذ إشههأأ ذ ئإمهه ن  واههأم قههأ    د ههى ههإلأي وذ إهه  ، قلههوأ الههى ذ  ههلو   ذ نقألهه 

إ أى نهه   د ههى، ذ مدهه  ف الههى إمولههة ذ مشهه  لع ذ إنمولهه  ذ ضههخم  ذ إهه  إقوأاهه  ذ يلاومهه 
و ذنشههط  ألفهه  ذ قهه وع ذ ممنويهه  لأي قط اهه ف زلهه أ  إلا د ههىاههسا ذ م/هه لل   ههللأي إط"لههق 
 . ذقإد أل 

  المصر  ىل  القطاع  III : انعكاسا  تطبيق با  رابعا  
 (11، 0201، )ي إهم الانعكاسا  تتمث  أ

ذ  ه ئل  ىنه   ذ مه ة وذ يإل طله ف  أ ذنخف ع خط  يهأوأ ذزمه ف مده مل  " ه"  إ/زلهز  .0
خفهههع خطههه  مشهههة ذ مدههه ف وإيقلهههق  د هههىأي ل ذ إ لالهههز الهههى ذأذ   ذ مخههه ط  لهههو ، ىنههه  د هههى

 . ذلأىةذ  إق ذ  ذ م    طولة 

 . ذلأموذةو ذ إخلر مإ "/ع ويأذف ذ /مة  إ/ظلم ذ إخأذم  لو  أذا أ  اللال   .0

 ذقهههوت مهههإ سي ق"هههة مهههإ خهههلاة إدهههأل     هههلى/ة  هههلط   ذ مدههه  ف ذ لا"لههه   III إط"لهههق "ههه زة .1
وم  ذ مق "ة ض/ف ذنخف ع قهأ   ، م      أ لا"  الى  مع  لازم ف ذ م  ل  " "  قأ إ   ذلأ

وذىإهههسذ  ذ إمولهههة ذ خههه  ى  و"  إههه     م   ههه   أ ذ مدههه  ف ذ دهههغل   وذ مإو هههط  الهههى  مهههع 
ذ مهه ة وىههوأ    أ نإلىهه   زلهه أ   III إ ذ إيههأل ف ذ إهه  م ضههإ   "هه زةألامهه  ، ضهه/ف ذ من م هه 

 وذ مإو ط  الى ذ نأم ت.  ع ذ مد  ف ذ دغل  إشى، ملاون إق
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 - وذنخفهه ع م/ههأة ذ / ئههأ الههى يقههوق ذ م هه املإ،  هه م ذ مدهه مل ق"هه ة الههى ذلأذنخفهه ع ذ  .1
إوىهق " ه"  ذ إفه   إلالفه  ذ إمولهة و  - إشهىلع ذ  هإثم  د هىم  ذ وقف ذ سي إيإ ت ذ شه لا ف 

 . ذلأ "  ذ م ة وذا أ  "ن ح قوذاأا الى ي     أ ذ مد  ف  زل أ  

" ه"   زل أ  ذ /   ذ خأم ف ذ مد مل  ذ مقأم    م ذأ وذ شه لا ف د ى III  لأمع إط"لق " زة .1
إيمهة إلاه  لف ذلا"ه  إإطله   د هىأي ل ذ م ة وذ موىوأذف مم  ل  أ م ع ضغوط الى اللاة 

 .  مع ذ /   ذ خأم ف ذ مقأم 

و " "  ذ  إزذم "مإطل"ه ف ذ  هلو     ىهة ذ طولهة ممه   ذلأىةذ إوىق ذلاث  نيو إمولة طولة  .1
 . للث  الى  "ح ذ مد ف

 . إيقلق قأ  ذلا"  مإ ذ شف مل  وذ مد   .2

يلأ له ت ذ ه"/ع ،  م إلق ق"و  وذ /  ذ إ   أت ذ مد  ف أ  يىم ذ يإل طل ف ذ نظ مل زل  .8
و"  إ    ،   ل "  امق ذزم  ذ  لو   ذ ي  ل إ مل   إقلأذ  /ملل ف ذ ق ذع م  ذ مد  ف ممأ

واهو مه   هلن/لا   يقه  الهى ، ذلأىهة مع ذ إلالف  الى ذ مد  ف مه  إيدهلة  هلو   قدهل   
وذ مهههه ذأ نظهههه ذ   إفهههه   ذ لالفهههه  ذ إشههههغللل   مههههع إلالفهههه  ذ خههههأم ف ذ مدهههه مل  ذ مقأمهههه   لشهههه لا ف 

  لمد  ف

واسذ "/أ م ضه   ، إمولة ذ مش  لع ذ إنمول  إيأ مإ قأ   ذ مد  ف الى  III م/ لل  " زة .9
يههأوأ نههو  مههإ ذ إشههأأ ذ ئإمهه ن  واههأم قههأ    د ههىلههى ذ  ههلو   ذ نقألهه  وذ إهه   ههإلأي قلههوأ ا

إ أى نههه   د هههىإقوأاههه  ذ يلاومههه  ولههه  ذ ضهههخم  ذ إههه  ذ مدههه  ف الهههى إمولهههة ذ مشههه  لع ذ إنم
و ذنشههط  ألفهه  ذ قهه وع ذ ممنويهه  لأي قط اهه ف زلهه أ  إلا د ههىإط"لههق اههسا ذ م/هه لل   ههللأي 

  . ذقإد أل 

  :: القواىد الإحترا يةخامسا  
 : ولاس ص ذاأذم   ذ يإ ذزل إ/ لف ذ قوذاأ  د ىمإ خلاة اسذ ذ مطل   نإط ق 

و ذ ههإيلام أذ إههأذ"ل  ذ إهه  إ ههمح "هه  إخفلع  ىملهه  مههإن هه  أذ يإ ذزلهه  الههى لملاههإ إ/ لههف ذ قوذاههأ و 
غ ع  إ إوضع اسا ذ قوذاأ أولى  ، م  ذ مخ ط  ذ ن ىم  اإ ذ ملاون ف ذ مخإلف   لنظ م ذ م   

اهـداف القواىـد ومـا  ام  ذ هإق ذ  ذ نظه م ذ مه    ويم له  يقهوق ذ هأذئنلإ.إيقلق اأملإ ذ   للإ 
 (02، 0202)أيم إ وى/ف ، : الإحترا ية
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إ ذ  ههأف ذ  ئل هه    ههسا ذ قوذاههأ اههو ذنشهه ح وإ/زلههز د: تحقيــق التنســيق بــيا شــروط المنا ســة .2
ذ من م ههه  ذ مدههه مل   إ ذ "لئههه  ذ إن م هههل  إ هههمح  لنظههه م ذ مدههه م  "ههه  إطو  وذ مي مظههه  الهههى 

 وقوإق. اذ إق ذ  

ذزمه  قهأ   لهأ لوق له  مهإ  ذلأامله اهأف "ه     ذ يإ ذزله ذ هنظم  أإ/ه: تقوية السلامة المصـر ية .1
  هسذ ذ  ه"  قه م ذ منظمهوإ " نشه ح م/ه لل   ل ق "ه  "شهلاة أذئهم ، إ "  ض/ف   لنظه م ذ مده م 

 ذلأزمه فوذ مي مظ  الى ذ إق ذ  ذ نظ م ذ مد م   ليف ظ الهى ذ ثقه  مه  اهسذ ذ نظه م وإىنه  
 ذ إ  إنإع اإ ذ /ملل ف ذ مد مل .

 ذف ذ م  له  ذ إه  يهأثف مه  اهسا  قهأ ذثه ف موىه  ذ "إلاه  ذف وذ إطهو : تطوير نشـاط المصـارف .2
مم   ه ف و  هوذق ىألهأ  واملله ف ىألهأ  ذوظ هو  ، ذ  نوذف ذ خل   الهى وظه ئف ذ مده  ف

مههع اههسا ذ إغلهه ذف خ دهه  ملمهه   ذ يإ ذزلهه إ إإم شههى ذ قوذاههأ أو ههسذ لىهه  ، .ذ ههخ.."نلالهه  ىألههأ 
  لط ف ذ أو له  و موذى   ذ إف   ذ مخ ط  ذ مد مل  ق مف ذ. لإ/لق "إطو  مي  "  ذ /ملل ف

مثة  ىن  " زة   ش ذف وذ  ق "  ذ مد مل  "وضع م/ لل   ل ق "  ذ مد مل  وذ إ  لىه  الهى 
ومهإ ، ذ مد  ف ذيإ ذم   وذ /مة "   مإ ذىة ضم إ ذ  لو   وذ مهلاح  ذ م  له  إىه ا املائ ه 

   McDonough)ذإف قلهه  "هه زة( ذ إهه  إههم ذ ههإ"أذ    "ن هه"    " Cookeاههسا ذ م/هه لل  ن هه"   
 . )ذإف قل  " زة(

 ىل  النظام المصر   التقليدي Ⅲ : انعكاسا  اتفاقية با  سادسا
 0228 ن  إ ذ زم  ذ م  ل   أوالأف ذ  ق "  ذ م  ل  ذ أو ل   لاأ ممثلو ذ مد  ف ذ م لازل أ

 ذلأزمهه فذ إفلالهه  ىههأل  مهه  زلهه أ   لو  ذمههوذة ذ مدهه  ف  إفهه أي  د ههىأم/ههف ذ مدهه  ف ذ م لازلهه  
أت  ملا    وضل   ذموذة أمم  ، ئإم نل  ذ إ  إ/ ضف     "/ع ذ مد  ف خلاة إلص ذ زم  ذ

زمه  ذ م  له  ذ /  مله   إيدهلإ أ  ه  م هإف أذ مهإ ذلأ III م/ه لل  ذإف قله  "ه زة أإ/ .ذ موأالإ  أل  
ذ م  لهههه  ذ إهههه  إطهههه ة إههههأذال إ   ذ ىوذنهههه   ذلأزمهههه فذ قطهههه   ذ مدهههه م  ذ /هههه  م  مههههإ ذ خههههإلا ف و 

  أ لا"هه  مههإ أيإفهه ظ "قههأ  إإضههمإ ذ إف قلهه ف الههى ذ مدهه  ف ذ و ، ذ مخإلفهه   لاقإدهه أ ذ /هه  م 
ي دههأم ف أوإ ذ ي ىهه   ى ههوأ ذنقهه س يلاوملهه  ا ئلهه  لامهه  أ مهه ة لا يإلهه ط  لملان هه  مههإ موذى هه  ذ

لههه   مق ومههه  إقل"ههه ف يم ولهههأإ  ذ غههه ع مهههإ إخدهههلر  لو  ذمهههوذة ذ ، 0228يهههأأ مههه  ذزمههه  
م لهه  ذ قطهه   ذ مدهه م  مههإ لاثهه  يدهه ن  وذ مإمثههة مهه  يقإدهه أل   إيقلههق ذ  ههأف ذلأذ ههأو ذف ذ 
و ههل"أأ  هه ل إ  لو  ذمههوذة ذ يم لهه  اههسا مقههط انههأم  ، مهه ذط مهه  ذ نمههو ذ ئإمهه ن  ذ لالهه مإهه ذف ذ 
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،  م "لا ملهههقللاههوإ انههه ص ذمهه ذط مههه  ذ نمههو ذ ئإمههه ن  نهههإع انههق إنههه م  ذ مخهه ط  الهههى م ههإوت ذ نظههه
وقهأ ، و إلاوإ ن "  ذموذة ذ يم ل  اسا ذالهى  لهأوة ذ إه  إشه أ نمهوذ ا  له  مه  م هإول ف ذ ئإمه إ

إ إه غم م ذ إف قله  ذ ىألهأ  الهى إهومل  مهوذ أ أ ذح ذ مل   ف ذ م  ل  ذ لا" ت مإ لخشى "/ع مأ
 هإلاوإ  إ ذ مد  ف ذ لا"ه تأف مي مظو "/ع ذ مد  ف ذ م لازل  "وقأ ذاإ  ، م  ل  ضخم  ىأذ

 لا هإى "    هسا ذ مقه لل  ذ ىألهأ  و  هسذ ذ  ه"  إهم ، م"ل  ا م مهإ ذ   ه ملة ذ ضه مل  د ى"ي ى  
 . ذ إف ق الى "أح ذ /مة "   "شلاة إأ لى 

 : ذلآإههههههههه ذ مدههههههههه م  مههههههههه   الهههههههههى ذ نظههههههههه م III وإإمثهههههههههة ذاهههههههههم إهههههههههأثل ذف مقههههههههه  ذف "ههههههههه زة
 (091، 0202، )زلأذي

  ّ ذ  ي أام يلاهوم  و أم  ل  أوإ   أ ذيإل ى إ   ذ إ إلاوإ ق أ   الى إيألأ أالى ذ مد  ف  .0
 ذد"ح اسذ ذ إنظلم ذ ىألأ األم ذ ف ئأ .

(  ههإأمع " إىهه ا  مههع لالفهه  ذ خههأم ف ذ مدهه مل  III إ م/هه لل  ذ لىنهه  ذ أو لهه  ذ مدهه مل  )"هه زةد .0
  أ الى ذ ش لا ف وذ م ذأ ذ مإلقل    سا ذ خأم  مق "ة إط"لق ضوذ"ط ذلاثه  إهأخلا مه  اللاهة 

لا"هه  إإطلهه   مههع ذ هه/   ذ خههأم ف أق و"  إهه    إيمههة ذأذ إ هه  إلاهه  لف مهه ة ذ مدهه ف وموىوأذإهه
 ذ مقأم   لىم و .

يإل طلههه ف يىهههم ذ  إ ذ قلهههوأ وذ شههه وط ذ إههه  إإ/لهههق "زلههه أ دذنخفههه ع ذ قهههأ   الهههى ذ قههه ذع  .1
ذ نظ ملهه  ذ إهه   ههأت ذ مدهه  ف مل هه  إقللههأذ  لمدهه  ف مهه  ذ قهه ذع واههسذ مهه  ل/لههق مههإ ذزمهه  

وومله    ذلأىهةلو   ذ ي  ل  و"  إ    ل مع ذ إلالف  الى ذ مد  ف م  إيدلة  لو   قدهل   ذ  
واههو مهه   ههلن/لا   يقهه  الههى  مههع إلالفهه  ذ خههأم ف ذ مدهه مل  ذ مقأمهه   لشهه لا ف وذ مهه ذأ نظهه ذ 

   إف   ذ إلالف  ذ إشغللل   لمد  ف.

مههه  لهههلأي ممههه   هههأت ذ مل  ههه ف ذ م  لههه  ذ لا"ههه ت ز مههه  إفههه قم ذلأ III قهههأ إإ ههه"  م/ههه لل  "ههه زة .1
ذ ن لهه   "لنمهه  إلاهه مح ذ يلاومهه ف مههإ ذىههة ذنقهه س ذ مل  هه ف ذ م  لهه  مههإ ذ زمهه   د ههى""/ضهه   

إ م/ه لل  "ه زةأوذ هسي يهس  مهإ ، ذ م  ل  واسذ ي   إق ل  د أ  اهإ دهنأوق ذ نقهأ ذ هأو  
Ⅲ  ذىهة ذ إي لهة الهى ذطه   وف إ مهع مهإ ذ أذم/له   هأت ذ لاثله  مهإ ذ مل  ه ف ذ م  له  مهإ

إ  ذ هههزذم أويهههس  "ل ىههه  وذضهههي  مهههإ ، ذ /مهههة ذ ط"ل/لههه  ذ م/مهههوة " ههه  مههه  ذ نظمههه  ذ مدههه مل 
 . ذ مد  ف " مع  لو  ذموذ    قأ لضع ذ نمو م  وضع ي ت 
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و ذ ههإخلر مههإ "/ههع ويههأذف ذ /مههة مهه  ذ مدهه  ف  إ/ظههلم ذ ههإخأذم  لو  أذاهه أ  اللالهه    .1
 .ذلأموذة

لههه أ  ذ إو لهههق( وس هههص " ههه"  ز ، و ذ منإىههه ف )إىههه   أمهههة ذ خهههأم ف ذ قهههأ   الهههى إهههومل  لا  اهههأم .1
 . إ إلاوإ ذم م املل  ذ إو لقأذ إلالف  وذ قلوأ ذ إ  لملاإ 

 د هههى ئة ىن"ههه  ذ مههه ة وذ يإل طههه ف ذ  ههه  أ إ/زلهههز : ذنخفههه ع خطههه  يهههأوأ ذزمههه ف مدههه مل  .2
خفهع خطه  مشهة ذ مده  ف  د هىأي ل لى إ/زلز م/ لل  ذأذ   ذ مخه ط  لهىن  مع ذ إ لالز ا

 . وإيقلق ذ  إق ذ  ذ م    الى ذ مأت ذ طولة، وذملا   

ضهمإ ف ذ /  مله  ذقهوت مهإ سي ق"هة "مه  ل إى/ة ذ  لط   الى ذ مد    III إ مق  ذف " زةد .8
 لمد  ف ذ قأ   وذ ملائم  ذ م  ل  ذ إ  مإ خلا    إ هإطلع ذ إدهأي  لازمه ف ذ م  له  ذ ط  ئه  

زمه  ذ م  له    هن  يإى   لإلا   م  يأأ  لمد  ف ذ /  مل  لامد ف ) لم إ " ذس ز( مه  ذلأ
إ ذ نمهههوست ذ مههه    أإملاهههإ مههه   III إ ذ ملهههز  ذ    هههل  مههه  "ههه زةدس هههص  د هههى  م ضهههأ، م0228

د   ذلاث  د ذم  وأق  م  املله  إقلهلم ذ موىهوأذف ،  يإ    ذخط   ذ موىوأذف ذ  ل ض 
 ذ خط  .

إ أإ ذ "   ذ  ه م مهإ ذ مه ىح أ د ى  م ذ مد مل  نظ ذ ذنخف ع ذق" ة ذ م إثم لإ الى ذلأ .9
و"دف  ا م   لنخفع ذ / ئأ الى ، ذ م ة  أ ح  لمد  ف " ا أ  "ن ح قوذاأ  مإإنخفع  

 ولاس ص  "يل  ذ مل   ف "شلاة لا"ل .يقوق ذ م  املإ 

لأإ ذ خهإلاف مه   ذ إيلاهلم ذ هأو   د هىلهلأي  III ذ إ/ه  ع مه  إط"لهق مقه  ذف  ىنه  "ه زة .02
إوذدهة إ/طلهة  د هى هللأي  II و"ه زة I لامه  يهأأ مه  "ه زة III إط"لق م/ه لل   ىنه  "ه زة

 . ذ إق ذ  ذ ش مة  لنظ م ذ م   

م     وإي ههلإ مههإ نوالإههق ومهه ع ضههغوط   أ ههذ زلهه أ  مههإ ذيإل طهه ف ذ مدهه  ف و مههع مههإ  .00
 م    . أ الى ذ مل   ف ذ ض/لف  يلأ إىأ ذ مد  ف ذ ض/لف  د/و"  لا"ل     مع 

م أخه ة  ذلأىهةإمولهة طولهة  د هى ذلأىهةذ إغلل  م  ذ طل  الى ذ إمولهة مهإ إمولهة قدهل   .00
إهههأمع ذ شههه لا ف "/لهههأذ اهههإ  ذلأىهههةن ههه"إلإ مههه  ذ ومههه ح "مإطل"ههه ف ذ  هههلو   ذ قدهههل   وذ طوللههه  

واهسذ لهلث  ، وذلاث  نيو إ إل" ف ذ إمولهة الهى ذ مهأت ذ طولهة ذلأىةمد أ  ذ إمولة قدل  
 "أو ا م  اوذمش ذ  "ح ذ إ  لملاإ إيقلق  .

 لى/ة مهإ ذقإده أل ف ذ هأوة ذ ن مله  إ/ه ن  و لضهع ذ مده  ف  III إ إط"لق نظ م " زةد .01
 إمولة ذ إنمل  ذ    ل  ذ ض و ل   "لأذن  . م  وضع   إ إطلع ذ مش  لا  وذ م  ام  م 
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واسذ "/أ م ضه   :  إيأ مإ قأ   ذ مد  ف الى إمولة ذ مش  لع ذ إنمول  III م/ لل  " زة .01
يههأوأ نههو  مههإ ذ إشههأأ ذ ئإمهه ن  واههأم قههأ    د ههىوذ إهه   ههإلأي ، قلههوأ الههى ذ  ههلو   ذ نقألهه 

إ أى نهه   د ههى، ذ مدهه  ف الههى إمولههة ذ مشهه  لع ذ إنمولهه  ذ ضههخم  ذ إهه  إقوأاهه  ذ يلاومهه 
و ذنشههط  ألفهه  ذ قهه وع ذ ممنويهه  لأي قط اهه ف زلهه أ  إلا د ههىإط"لههق اههسا ذ م/هه لل   ههللأي 

 ذقإد أل .

إقأل ذف منظم  ذ إ/ وإ وذ إنمل    إ   سا ذ م/ لل  ذ ىألأ  ذن/لا   إ   الى ذ نمو يلأ إشلد .01
ىمههه    ذ  هههنوي ذنخفههه ع ذ نمهههو ذ نههه إع ذ ميلههه  ذ  د هههى هههللأي  III إ إنفلهههس ذإف قلههه  "ههه زةأ

 % إق ل" . 0001 د ى% 0021"مقأذ  
  ىل  القطاع المصر   III التأثير المتوقع ما تطبيق مقررا  لجنة با  : سابعا

ذ زم  ذ م  له  ذ /  مله   إيدهلإ ذ قطه   ذ مده م  أ  ً  م إف أذً مإ  III ذإف قل  " زة أإ/
ذنقههه س  د هههىمإدههه ر ذ دهههأم ف أوإ ذ ي ىههه  يإلههه ط    لا"ههه  لاأمههه ة   أ مهههإ خهههلاة ذ يإفههه ظ "ههه

يلهأ  III ذ سي  إيأثق ذإف قل  " زة ذلأث يأ لا"ل  ذ إن"ل "مأت  د ىوأام يلاوم  و لاإ لد/  
ف ىألهههأ  ق"هههة ذ إط"لهههق ذ لا مهههة  إلهههص  لهههزذة انههه ص قلهههق لا"لههه  مهههإ ذملا نلههه  يهههأوأ مق اههه ف وذزمههه 

ذ ضهههوذ"ط وانههه ص خطهههو   ذخههه ت إلامهههإ مههه  ذيإمههه ة إيهههوة ذ لاثلههه  مهههإ ذ نشهههط  ذ إههه  إقهههوم " ههه  
مضهلًا ل  مخإلف  ذقة د ذم  ذ مل   ف غل  ذ مد مل   إلاوإ ا ض   لوذئح إنظلم د ىذ مد  ف 

ذ ههأو  ذ يلههوي ذ خطلهه  إ ذ  و  (11، 0201، قههأ   ذ قطهه   ذ مهه    ذ   ئلهه  الههى ذ "إلاهه   )ي ههإ اههإ
 اهههه : و  لهههه ف ا"هههه  اههههأأ مههههإ ذ ٌ للاههههوإ  ذ ههههسي لقههههوم "ههههق ذ مدهههه ف ذ م لاههههزي  ضهههه"ط اههههسذ ذ قطهههه  

 (018، 0202، )ميمأ
 املل  ذا أ  اللال  ش مل . .0

 زم     .  ذ ألوإ ذ مإ/ث   ووضع مخدد ف لأم/  ى  ذوض  .0

 نقألهههه  "ههههأ  مههههإ اإمهههه م "  إههههأمق ف ذئإم نلهههه  مههههإ يلههههأ ذ وذ  ل  هههه ف ذلأ ذلأأذحذ إطههههو  مهههه   .1
ضم ن ف ذ ق وع "م  ل  اأ ذ لاثل  مإ ذ مش وا ف ذ ىلأ  ولقلة مإ إلالف  ذ ئإم إ وإ/قلأا 

 الى ذ ز" ئإ.

إطههو  إوى هه ف ذ  ل  هه ف ذ ئإم نلهه  "  مدهه  ف مههإ ذ ز"هه ئإ ذ لا"هه   ذ ههسلإ ل ههإيوسوإ الهههى  .1
امهههلاح ذ مشههه وا ف ذ دهههغل   وذ مإو هههط  ومإن الههه  ذ دهههغ  "مههه  ل/نههه   د هههى، م/ظهههم ذ ئإمههه إ

 ذأ ذص ذ مد  ف  مف إلح ذ إنمل  وقأ إ   الى ذأذ   ذ مخ ط  "دو   ذمضة.
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وذ إههه  ذنإ هههف  II ومههه  مقهههأمإ   ذ إوذمهههق مهههع م/ههه لل  "ههه زة ذلأأذحذإ"ههه   م/ههه لل  ذ /  ملههه  مههه   .1
 ذ مد  ف ذ مد ل  مإ ذاإم أا  وإط"لق  . 

 Ⅲالاصلاحا     اتفاقية با   :ثامنا
 (91، 0201، ) وم إ و ط    اا ما اهم الاصلاحا  الأت  :

 ذ م ة ذ    (  أ )  مأذ م ة ذ ممإ ز ل/ ف "  أ يإف ظ "قأ  مإ ذ زذم ذ مد  ف "   .0
%  101ذ ميههإفظ " هه  ول/هه أة  ذلأ "هه  ذ مهه ة ذ مههأمو  و   أ وة ولإههأ ف مههإ واههو مههإ ذ م ههإوت ذلأ

%  0موىوأذإ ه  ذ إه  إلاإنف ه  ذ مخه ط  "زله أ  اهإ ذ ن ه"  ذ ي  له  وذ مقهأ   "هه قهة مهإ الى ذلأ
 .II ومق ذإف قل  " زة

إ أي أ% مإ ذ موىوأذف  001  م ا أل  ول/ أة ألإ ذيإل ط  ىألأ منفدة لإأ ف مإ إلاو  .0
"ههههق  موذى هههه  ذ دههههأم ف  ذ مهههه ة ذ ممإهههه ز ذ ههههسي ليههههإفظ  أ إ إزلههههأ لاملهههه  أذ مدهههه  ف لىهههه  

 . % 2ثلاأ ذض/ ف  ل"ل  ن "   د ىذ م إق"لل  

"ل  ذ مإ إ"ه  ثه   ذ  هلو"موى  ذ إف قل  ذ ىألأ   إيإفظ ذ مد  ف مإ ذ يإل ط   موذى   ذ ٌ  .1
ذ مههه ة ذ    ههه    أ % مهههإ 001قإدههه أل  "ن ههه"  إإههه ذو  مهههإ دهههف  و الهههى ي لاههه  ذ هههأو   ذ 

أت ذ مده  ف وس هص مع إوذم  يأ ذأنى مإ مد أ  ذ إمولة ذ م هإق    ه( ، )يقوق ذ م  املإ
مهع إهوذم  ن ه  ، ىنه  د ى إثم   ىن"  ئإم إ وذ أم إأث ا  "أأذح أو ا  م  منح ذ  ضم إ ا

 ميأأ  مإ ذ  لو    ضم إ قأ   ذ مد ف الى ذ وم ح "  إزذم إ   إى ا ذ ز" ئإ.

% واهأم ذيإ ه   1 د هى% 1ىم    ذ ي    مإ ذ م ة ذ   أ  مع م/أة ذ م إوت ذ وة مإ  .1
  .ذ م ة  أ ذ ث  ث  مإ م/أة لاف ل  ذ ش لي  

ذ مقإه   اه    لإدهلا إ ذ نقطه  ذ ميو له  د ذ مه ة  أ ذ م ة وىهوأ    أ الى مإ أمإطل" ف  .1
% وإ لاز ذ دلاي ف ذ مقإ ي  ذلضه  الهى 0201 د ى %8ذ م ة مإ   أ زل أ  "ن "  لاف ل  

ذ مه ة ذ ملاهوإ مهإ يقهوق ذ م ه املإ مه    أ لا"ه  مهإ أن   إإطله  قهأ ذ أس دذ م ة   أ ىوأ  
 م ة ذ مد ف.  أ ذىم    

 (  III مراح  تنفيذ مقررا  با  ) النظام الجديد إل مراح  التحو  : تاسعا
م/لل هه  ذمهه   مههع  لو  ذموذ  هه  )ا"هه  ،  لاهه  إ ههإطلع ذ مدهه  ف موذلا"هه  اههسا ذ زلهه أ  ذ لا"لهه  

ذو ذ إقللههههة مهههإ يىههههم ( ، ذخهههه ت  لإمولهههةذو ذلىههه أ مدههه أ  ، طههه   ذ ههه م ىألههههأ   لالاإإههه   ذ /هههه م
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 ههسذ مقههأ منيههف ذإف قلهه  "هه زة ذ ىألههأ  ، ومهه  ذ يهه  إلإ مهه إ ذ مهه  ليإهه ت  هه"/ع ذ وقههف، ق وضهه  
الهى ذإ ل"هأأ ذ إط"لهق إهأ لىل  مهع ، م م د   إط"لق اسا ذ قوذاأ لالل 0209ذ مد  ف يإى ا م 

قأ  م/ف ذموذة ذ يإله ط  م لى  الى ذ مد  ف ذإ إلاوإ0201م و"يلوة ا م 0201"أذل  ا م 
ثهم إ م/ ه  "ن ه"  ( ،  coretier – one capital -ratio% واهو مه  ل/ه ف "  هم )101ن ه"   د ى

لامه  ذإ "/هع ( counter -cyclicalواو م  ل/ ف "  م )، م0209% "يلوة 001ذض مل  إ"ل  
 د ههى  %  لدهة ذ ىمه  001ذ هأوة م   هف ضهغوط  مههإ ذىهة ذقه ذ  ن هه"  يم له  ذضه مل  "م/ههأة 

غله  ذإ مىمواه  "ه زة ذخفقهف مه  ذ إفه ق ، % "يلأ لف ع اسذ ذ مطل  مه  ذوقه ف ذ  خه ح901
 (98، 0201، ) وم إ و ط   . الى اسذ ذ ى ذح

 III : اهداف اتفاقية با  ىاشرا  
ذ مهه ة   أ ذيههأ ذ م/هه لل  ذ إنظلملهه  ذ /  ملهه  ذ ىألههأ  ذ إهه  إخههإر "لاف لهه   III إ/إ"هه  "هه زة
وذ إه  ذق إ هه  ذ لىنه   أذ الهى ذوىههق ذ قدهو  مه  ذ إنظههلم ذ مه    ذ هسي لاشههفف ، وذ  هلو   ذ مده مل 

ذ مه ة ذ /ه  م  وقوذاهأ مههإ   أ إ/زلهز قهأ    د هىانهق ذ زمه  ذ م  له  ذ /  مله  و"  إه    م ه  اههأمف 
، ذىة ذ إوذدة  قط   مده م  ذلاثه  م ونه  مهإ خهلاة ذمإد دهق  لدهأم ف ذ م  له  وذ قإده أل 

ولههإم إيقلههق س ههص مههإ ، ذ قإدهه أ ذ يقلقهه  د ههىوذ يههأ مههإ مخهه ط  مههإ ذنق   هه  مههإ ذ قطهه   ذ مهه    
 (12، 0201، )ي إ: خلاة م  لل 

   نو  وذ لام وذ ىوأ ذ م ة ذ نظ م  مإ يلأ ذ   أ إي لإ ق اأ . 

  إ/زلز إغطل  ذ مخ ط . 

  ذ م ة ذ م ىي  "أوزذإ ذ مخ ط  مع ن "  ذ  ذم/  ذ م  ل   أ ذ إلام ة مإطل" ف . 

   إخفههههلع ذ إقل"هههه ف ذ أو لهههه  ذ قإدهههه أل  مههههإ خههههلاة ذ يإفهههه ظ " يإل طلهههه ف ذضهههه مل   موذى هههه
 . ذ م ة  أ ذ إقل" ف ذ أو ل  وذ يف ظ الى 
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 المبحث الاو 
 للقطاع المصر   العرب  الأداءتطورا  

وذ م مهه  ذ يألثهه  ذ مدهه م  ومههق ذ ملشهه ذف  ذلأأذح ههوف لإنهه وة ذ م"يههأ اهه ع إطههو ذف 
ف لاهلا مهإ )ملشه  يلهأ إضهمإ ذ ملشه ذ أ ذ ه ذ لأأذح ذ قط   ذ مد م  مه  ذ هأوة ذ / "له  النه  

ددههه ف ن ههه"  مخ، م/هههأة ذ / ئهههأ الهههى يقهههوق ذ مللالههه ، ذىمههه    ذ قههه وع ذ قههه وع ذ مإ/ثههه   د هههى
ملشه  ذ مطلو"ه ف ذ  ه ئل  ، ملش  ذ إ لاز ذ مد م ، منظم ذ غل  ذ ق وع د ى ذىم    ذ ق وع 

 (.0208 - 0201) أ ذ  ذ خلاة  نوذف ، (GDP د ى
 العراق : اولا

اأأ مهإ ذ إ/للمه ف  ضهم إ وىهوأ "لئه  ، 0202خلاة ا م ، ذدأ  ذ "نص ذ م لازي ذ / ذق 
ضوذ"ط ذ خ ده  "ملا ميه  غ هة ذ إش ل/ل  ملائم  إضمإ وىوأ قط   م     للم م  ذ / ذق من   

 اهههه   ذ خ دهههه  "شهههه لا ف ذ إو ههههط ""لههههع وشهههه ذح ذ /مههههلاف ذ ىن"لهههه  وضههههوذ"ط وإمولههههة ذ  ذلأمههههوذة
ذ /ن لهه  ذ وذى"هه  إىهه ا ذ /مههلاف  ذ شههإ ذص مهه  ذ "نلهه  ذ إيإلهه   نظهه م ذ ههأمع "  إىزئهه  وإ/للمهه ف قوذاههأ
ملمه  لإ/لهق "   هلو    /ه م  III  لمل   ف ذ م  ل  وذ ضوذ"ط ذ  ق "ل  ذ خ د  "إط"لق مق  ذف "ه زة

 Liquidity Coverage Ratio  (LCRيإ هه   ن ههه"  إغطلهه  ذ  هههلو   )ذ خ دهه  "  0202
ذ ضهوذ"ط ولاهس ص  Net Stable Funding Ratio( NSFRون "  ده م  ذ إمولهة ذ م هإق  )

إطهههههو ذف ملشههههه ذف  ذلآإههههه ول/ههههه ع ذ ىهههههأوة ، ذ خ دههههه  "  إوالههههه  ذ مدههههه مل  ويم لههههه  ذ ىم هههههو 
 ( 08، 0208، إق ل  ذ  إق ذ  ذ م   .)ذلأأذح

 ( 2) جدو 

 ( 1222 - 1222) للفترة العراق  المصر   للقطاع الأداء مؤشرا  تطور
 2018 2017 2016 2015 2014 2013 المؤشرا  / السنوا 

 12.7 11.4 9 8.3 6.9 6.6 ذىم    ذ ق وع إل ذ ق وع ذ مإ/ث   

 4.8 9.2 9.5 5 8 21 م/أة ذ / ئأ الى يق ذ مللال 

 إل ن "  إغطل  مخدد ف ذ قه وع 
 منإظم ذ ذىم    ذ ق وع غل  

51 53 52 53 52 77.3 

 83.2 83.1 37.6 49.8 60.8 64.8 ز ذ مد م إ لاذ 

 GPD 30.3 33.2 42.5 43.1 40.2 40.3 إل ذ مطلو" ف ذ   ئل  

 1221 العربـ  النقـد صـندوق، العربيـة للـدو  المـال  الاسـتقرار تقريرما اىداد الطالب بالاستناد إل   :المصدر
- 1212 
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ذىم    ذ ق وع م  ذ / ذق  لفإه    د ىإ ملش  ذ ق وع ذ مإ/ث   أمإ ذ ىأوة ذالاا إ"لإ 
ولا نف إإىق نيو ذ  إف   يإى ودلف  0201م   101( لا نف ذ ن "  0208 - 0201م  "لإ )
م/ههأة ذ / ئههأ الههى أمهه  و ، واههسذ لههلث   ههل"ً  الههى ذأذح ذ مدهه ف 0208مهه  اهه م  0002 د ههىذ ن هه"  

مه   108ن ه"    هىديإى ودة  ذ نخف ع د ىوذإىق  00"ن "   0201يق ذ مللال  لا إ م  ا م 
مههه  يهههلإ لا نهههف ن ههه"  إغطلههه  مخددههه ف ، واهههسذ لهههلث   هههل"  الهههى ذأذح ذ مدههه ف 0208اههه م 

ولا نههف "  إفهه   يإههى ودههلف  0201مهه  اهه م  10منظمهه  ذ غلهه  د ههى ذىمهه    ذ قهه وع ذ قهه وع 
ذنط"ه    ل/طه  قهأ مل ه  م"ه    "دهو   ذ مخدده ف إلاهولإ مه إ 0208م  اه م  2201 د ىذ ن "  
 ذ ئإمه إ ميفظه  مه  ذ ثقه  واهأم ذ  هإق ذ  "/هأم إوق/ه ف ل/لا  وقأ، ذ م إثم لإ  أت ملائم غل 

 مههإ ذ قإده أ إيهه م قهأ ذ مخددهه ف إلاهولإ مه  ذ م"  غهه  مه إ  ههس ص دضه م ً ، مه  ذ م ههإق"ة ذ ق ئمه 
 ذ ق "ل . ذلأ "   مإ لا"ل  قأ 

وذإىههههق نيههههو ذ إفهههه    1108"ن هههه"   0201مهههه  ملشهههه  ذ إ لاههههز ذ مدهههه م  لاهههه إ مهههه  اهههه م أ
واههسذ لى/ههة ذ مدهه ف ل ههإيوس  0208مهه  اهه م  8100ن هه"   د ههى لدههة  وذنخفهه ع مهه  "ههلإ ذ مههأ 

 . الى ذ يد  ذ  وقل  مم  للث   ل"ً  الى ذ مد  ف ذ من م  
وذإىههههق نيههههو  0201مهههه  اهههه م  GDP 1201 د ههههىذ  هههه ئل   طلو"هههه ف"لنمهههه  لاهههه إ ملشهههه  ذ م

 :شلاة ذ إ ولام  لظ   م  ذ . 1201ن "   د ى 0208ذ  إف    إدة م  ا م 

 
 (1شك  )

 ما اىداد الباحث
 (1222 - 1222للفترة ) العراق للقطاع المصر    الأداءتطور مؤشرا  
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 الإمارا : ثانيا  
 م  مههه   إ" شههه  ذ مههه    ذ  هههإق ذ  ويهههأ  ذ م لاهههزي ذ مإيهههأ  ذ / "لههه  ذ مههه  ذف مدههه ف أنشهههأ

 لام ، ذ  إق ذ  ذ م    الى  ل"  ذ إأثل  م  إإ "  قأ ذ إ  ذ /ن د  أام إيألأ م  إإمثة أ   ل 
 اههه م منهههس ذ مههه    ذ  هههنوي ذ  هههإق ذ  إق لههه  ذ م لاهههزي ذ مإيهههأ  ذ / "لههه  ذ مههه  ذف مدههه ف ل دهههأ 
 . 0201 ا م منس ذ م    ذ  إق ذ  وملش  ،0201

 مه  ذ مإيهأ  ذ م لاهزي ذ / "له  ذ مه  ذف مده ف أدأ ا  ذ إ  ذ إش ل/ ف أام لخر وملم 
، III "ه زة م/له   ذ خ ده  "إط"لهق ذ إنظلمله  ذ قوذاهأ ذ مد ف دأ ذ مقأ، ذ م    ذ  إق ذ  شأإ
 لنههه ل  مههه  ذ مههه ة  أ  اههه ع وقوذاهههأ ،0202 م" ذلههه  مههه  ذ مههه ة  أ  لاف لههه  قوذاهههأ دهههأ ذ يلهههأ

 وذ " نههه مع، "ههه زة  ىنههه  اهههإ ذ دههه أ  III م/لههه   "ههه زة إط"لهههق دطههه   مهههع إإم شهههى ولال ههه  ،0208
 اه م "أذله  مهع ذ لا مهة ذ إط"لهق ولهإم ذ نإق  له  إنإ ه  ذ م يله  أإ الهى، ذ لىنه  مهإ ذ م ق   ذ زمن 
 ذ مده ف ق م، ذ مإيأ  ذ / "ل  ذ م  ذف أو   م  ذ م    وذ إق ذ  ذ نظ م  لام  و ضم إ. 0209

 0202 اهه م ن  لهه  مهه  ذ ميلله  ذ نظ ملهه  ذلأاملهه  سذف ذ "نههوص ضهمإ "نههوص "إيألههأ أ "/هه  ذ م لاهزي
، )إق لهههه  ذ  ههههإق ذ  ذ مهههه   . ذلأأذحإطههههو ذف ملشهههه ذف  ذلآإهههه ول/هههه ع ذ ىههههأوة  .م/ هههه  وذ إوذدههههة

0208 ،02 ) 
 ( 1) جدو 

 ( 1222 - 1222) للفترة الإمارا  المصر   للقطاع الأداء مؤشرا  تطور

 2018 2017 2016 2015 2014 2013 المؤشرا  / السنوا 

 5.6 5.3 5.1 5.0 5.6 6.0 ذىم    ذ ق وع د ىذ ق وع ذ مإ/ث   

 11.8 10.6 10.1 11.6 13.6 11.9 م/أة ذ / ئأ الى يق ذ مللال 

 د ههىن هه"  إغطلهه  مخددهه ف ذ قهه وع 
 منإظم ذ ذىم    ذ ق وع غل  

99.3 101.6 109.8 110.2 106.9 119.6 

 67.4 67.3 59.7 59.2 60.1 60.5 ز ذ مد م إ لاذ 

 GPD 66.4 74.2 89.8 90.5 84.8 84.8 د ىذ مطلو" ف ذ   ئل  

 1221 العربـ  النقـد العربيـة، صـندوق للـدو  المـال  ما اىداد الطالب بالاستناد إل  تقرير الاسـتقرار :المصدر
- 1212  



 

11 

 ذ مهه  ذفذىمهه    ذ قهه وع مهه   د ههىإ ملشهه  ذ قهه وع ذ مإ/ثهه   مههإ ذ ىههأوة ذاههلاا إ"ههلإ أ
يإهههى  ذ نخفههه عوذإى هههف نيهههو  0201مههه   1لا نهههف ذ ن ههه"  ( 0208 - 0201 لفإههه   مههه  "هههلإ )
مهه  م/ههأة ذو ، واههسذ ذ إههأثل  ذلىهه "  الههى ذأذح ذ مدهه ف 0208مهه  اهه م  101 د ههىودههلف ذ ن هه"  

وذده"ح " نخفه ع وذ إفه   يإهى ودهة  0009"ن "   0201ذ / ئأ الى يق ذ مللال  لا إ م  ا م 
ة  ن ص ذنخف ع قللهمواسذ  م لوث  لاثل ذ مق  ن  "   نوذف ذ   "ق   0208م  ا م  0008ن "   د ى

 ىأذ الى ذأذح ذ مد ف.
منظمهه  ذ غلهه  وع ذىمهه    ذ قهه   د ههىمهه  يههلإ لا نههف ن هه"  إغطلهه  مخددهه ف ذ قهه وع 

 0208مهه  اهه م  00901 د هىولا نهف "  إفهه   م هإم  يإههى ودهلف ذ ن هه"   0201مه  اهه م  9901
 وقهأ، ذ م هإثم لإ  هأت ملائهم غله   ً ذنط" اه ل/طه  قهأ مل ه  م"ه    "دهو   ذ مخدد ف إلاولإ م إ

  هس ص دضه م ً . م  ذ م هإق"ة ذ ق ئم  ذ ئإم إ ميفظ  م  ذ ثق  واأم ذ  إق ذ  "/أم إوق/ ف ل/لا 
 ذ ق "ل . ذلأ "   مإ لا"ل  قأ  مإ ذ قإد أ إي م قأ ذ مخدد ف إلاولإ م  ذ م"  غ  م إ

وذإىههههق نيههههو ذ إفهههه    1201"ن هههه"   0201ذمهههه  ملشهههه  ذ إ لاههههز ذ مدهههه م  لاهههه إ مهههه  اهههه م 
واههسذ لى/ههة ذ مدهه ف ل ههإيوس  0208مهه  اهه م  1201ن هه"   د ههى لدههة  وذنخفهه ع مهه  "ههلإ ذ مههأ 

 . الى ذ يد  ذ  وقل  مم  للث   ل"ً  الى ذ مد  ف ذ من م  
 إفه    إدهة مه  اه م وذإىق نيو ذ  0201م  ا م  GDP 1109 د ىذ مطلو" ف ذ   ئل  

 :ولام  لظ   م  ذ شلاة ذ إ . 8108ن "   د ى 0208

 

 (2شك  )
 ما اىداد الباحث

 (1222 - 1222للفترة )  الإماراتللقطاع المصر    الأداءتطور مؤشرا  
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 السعودية : ثالثا
 ذ مه    من ه  ذ  هإق ذ   إيقلهق ذ م"ه أ ذف مهإ "  /ألهأ ذ  /وأي ذ / "  ذ نقأ مل    ق مف

 ن ه  إإن وة "  لا مة وذ إ  III " زة قوذاأ ذ  /وأي ذ / "  ذ نقأ مل    ط"قف III " زة إط"لق
 ضهمإ III " زة مإطل" ف ذ  /وأل  م "قً  ذ مد  ف ذ إومف لام . وذ ق ذع وذ  لو   ذ م ة  أ 
 ذ مل  هه  ط"قههف لامهه . 0209 اهه م "  لا مههة "يلههوة ذ ههإلف لا  ذ مإطلهه  مههإ ذ إهه ، ذ مىهه  ف اههسا

 م/  ىههههه دإ . ذ إدهههههفل  قلهههههأ  لمنشهههههأ  ذ مههههه ة  أ ومإطل"ههههه ف  ذ / ملههههه   لمنشهههههأ  ذ مههههه ة  أ  قوذاهههههأ
ذ مإ/ثههه    ذ م  لههه  ذ مل  ههه ف  م/  ىههه  ىألهههأ نظههه م  هههإ امللههه  إقهههوأ ذ مإ/ثههه   ذ م  لههه  ذ مل  ههه ف
 ذ مل  هه ف ىملههع الههى ذ ممللاهه  مهه  ذ مإ/ثهه   ذ م  لهه  ذ مل  هه ف م/  ىهه  نظهه م مشهه و  و ههل ط"ق
  ه ىمل/ إخضهع ذ إهأملإ وشه لا ف ذ إمولهة وشه لا ف ذ مده  ف مل  ه   شه ذف ذ خ ضه/  ذ م  ل 
 مهه  ذ م/  ىهه  نظهه م ل ط"ههق   "يلههأ، ذ مإ/ثهه   ذ م  لهه  ذ مل  هه ف  م/  ىهه  ذلأ   ههل  قوذاههأد ههى ذ 
 ذ م  له  ذ مل  ه ف والهى "هة مقهط ذ مه    ذ نظ م م  ذلأامل  سذف ذ م  ل  ذ مل   ف الى ذ ممللا 
ول/هه ع  .ط  ئهه  ضههغوط أي مههع ذ إ/ مههة مههإ إخو  هه  أأوذف ذ نقههأ مل  هه  لمههنح ممهه ، ذلأدههغ 
 ( 01، 0208، )إق ل  ذ  إق ذ  ذ م    ذلأأذحإطو ذف ملش ذف  ذلآإ ذ ىأوة 

 ( 2) جدو 

 ( 1222 - 1222) للفترة السعودية المصر   للقطاع الأداء مؤشرا  تطور

 2018 2017 2016 2015 2014 2013 المؤشرا  / السنوا 

 2.0 1.6 1.4 1.2 1.1 1.3 ذىم    ذ ق وع د ىذ ق وع ذ مإ/ث   

 13.9 12.9 12.6 14.5 15.0 14.6 الى يق ذ مللال م/أة ذ / ئأ 

 د هىن "  إغطل  مخدد ف ذ ق وع 
 منإظم ذ ذىم    ذ ق وع غل  

157.4 182.9 164.4 177.0 151.9 148.9 

 55.2 54.2 53.9 54.8 54.2 54.9 ز ذ مد م إ لاذ 

 GPD 53.8 58.5 72.2 75.2 70.1 70.2 د ىذ مطلو" ف ذ   ئل  

 1221 العربـ  النقـد العربيـة، صـندوق للـدو  المـال  ما اىداد الطالب بالاستناد إل  تقرير الاسـتقرار :المصدر
– 1212  

ذىمهه    ذ قهه وع مهه  ذ  هه/وأل   د ههىإ ملشهه  ذ قهه وع ذ مإ/ثهه   مههإ ذ ىههأوة ذاههلاا إ"ههلإ أ
ذ نخفههه ع ثههههم وذإى هههف نيهههو  0201مههه   001لا نهههف ذ ن ههه"  ( 0208 - 0201 لفإههه   مههه  "هههلإ )

واسذ ذ إأثل   ل"  اإ ذ  نوذف ذ  ه "ق  الهى  0208م  ا م  0 د ىف   يإى ودلف ذ ن "   إذ 
 ذأذح ذ مد ف. 
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 إفه   د هى ذ وذإىهق  0101"ن ه"   0201ذم  م/أة ذ / ئأ الهى يهق ذ مللاله  لاه إ مه  اه م 
واههسذ  ههم لههوث  لاثلهه  مق  نهه  "   ههنوذف  0208مهه  اهه م  0109ن هه"   د ههىيإههى ودههة  ذ نخفهه عو 

 . ان  ص ذنخف ع قللة ىأذ الى ذأذح ذ مد فذ   "ق  
منظمهه  ذ غلهه  د ههى ذىمهه    ذ قهه وع مهه  يههلإ لا نههف ن هه"  إغطلهه  مخددهه ف ذ قهه وع 

مههه  اههه م  01809 د هههىولا نهههف "  إفههه   وذنخفههه ع يإهههى ودهههلف ذ ن ههه"   0201مههه  اههه م  01201
  هههههأت ملائهههههم غلههههه   ً ذنط" اههههه ل/طههههه  قهههههأ مل ههههه  م"ههههه    "دهههههو   ذ مخددههههه ف إلاهههههولإ مههههه إ 0208

مههه   ذ ق ئمههه  ذ ئإمههه إ ميفظههه  مههه  ذ ثقههه  واهههأم ذ  هههإق ذ  "/هههأم إوق/ههه ف ل/لاههه  وقهههأ، ذ م هههإثم لإ
 مهإ لا"ل  قأ  مإ ذ قإد أ إي م قأ ذ مخدد ف إلاولإ م  ذ م"  غ  م إ  س ص دض م ً . ذ م إق"ة
 .ذ ق "ل  ذلأ "  
وذإىههههق نيههههو ذ  إفهههه    1109"ن هههه"   0201مهههه  ملشهههه  ذ إ لاههههز ذ مدهههه م  لاهههه إ مهههه  اهههه م أ

واهههسذ لى/هههة ذ مدههه ف ل هههإيوس الهههى ندهههف  0208مههه  اههه م  1100ن ههه"   د هههىذ م هههإم   لدهههة 
 . ذ يد  ذ  وقل  مم  للث   ل"ً  الى ذ مد  ف ذ من م  

نيههههو وذإىههههق  0201مهههه  اهههه م  GDP 1108 د ههههى"لنمهههه  لاهههه إ ملشهههه  ذ مطلو"هههه ف ذ  هههه ئل  
 ذلآإ ولام  لظ   م  ذ شلاة . 2200ن "   د ى 0208ذ  إف    إدة م  ا م 

 
 (4شك  )

 ما اىداد الباحث 
 (1222 - 1222للفترة ) السعوديللقطاع المصر    الأداءتطور مؤشرا  
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 الكوي  :رابعا  
مهه   ذ م لاههزي ذ لاولههف "نههص قهه م، ذ /  ملهه  ذ م  لهه  ذلأزمهه  مههإ ذ م ههإف أ  ذ ههأ و  دطهه   مهه 

 ذ دهههل  "إقلهههلم سذف ذ م ههه م لإهههو ى ذ هههسي ذ مههه    ذ  هههإق ذ  ملاإههه  "إأ هههل  0200 أغ هههط  شهه  
 ددههأذ  مهه  ذ لاولههف ذ م لاههزي "نههص " شهه . 0200 اهه م مههإ وذ"إههأذحً ، ذ مهه    وذ  ههإق ذ  ذ مخهه ط 

 مهن ع ومهع ذ مىه ة اهسذ مه  ذ إوىهق ذ /ه  م  مهع إم شل ً  ى ح وذ سي ذ  نوي ذ م    ذ  إق ذ  إق ل 
 سذف ذ موثقههه  وذ يدههه حذف ذ م/لومههه ف ذ شهههف مل  وإهههومل  إ/زلههز مىههه ة مههه  ذ م لاهههزي ذ لاولهههف "نههص

  .وذ م    ذ مد م  "  قط   ذ دل 
 ذ لاولههف ذ م لاههزي "نههص لدههأ ا  ذ إهه  ذلأخهه ت ذ إقهه  ل  اههإ ذ مهه    ذ  ههإق ذ  إق لهه  لخإلههف

 منظههههو  الاقإ هههه مههههإ  وذ م  لهههه  ذ قإدهههه أل  ذ إطههههو ذف وإيللههههة  دههههأ الههههى ل لاههههز أنههههق يلههههأ مهههإ
 مه  ذ دهأم ف موذى ه  لالاهة الهى ذ مده م  ذ قطه   وقهأ  ، ذ مه    وذ  إق ذ  ذ نظ مل  "  مخ ط 

 م ى/له  ذ إقه  ل  اهسا وإشهلاة. ذ لاولهف ذ م لاهزي "نص "   لقوم ذ إ  ذ م    ذ ضغط ذخإ"  ذف ضوح
 ذ أو لههه  ذ مل  ههه ف س هههص مههه  "مهه  ذ ههه"لاأ مههه  ذ قطهه   ذ مدههه م  أوضههه   وإقلهههلم "مإ "/ههه   لم إمههلإ

 إقههه  ل  خم ههه  ددهههأذ  إهههم، ذلآإ ويإهههى ذ /  ملههه  ذ إدهههنلف ذ ئإمههه ن  ومل  ههه ف، ذ مإخددههه 
 ذ "نهوص وذ مل  ه ف د هى ومإطهو   ميأثه  إ/للمه ف " دهأذ  ذ م لاهزي ذ لاولهف "نهص قه م لامه  . نول 
 إ/زلز د ى ذ إ/للم ف اسا وذ م    وإ أف ذ مد م  ذ /مة ضوذ"ط "شأإ   ق "إ   ذ خ ض/  ذ م  ل 
 خ ده  و"دهف ، ذ م  له  مإ ن  أوضه ا   د ىذ طمئن إ  خلاة مإ  ل"نوص ذ م  ل  ذلأوض    لام 
 لاف لهه  مههإ ذ إيقههقمضههلًا اههإ ، ذلأدههوة وىههوأ ، وذ  "يلهه ، ذ مهه ة  أ  ولاف لهه ، ذ  ههلو   أوضهه  
 ومهإ، ذ  هللم  ذ يولامه  م/ه لل  وإط"لهق، ذ مخ ط  دأذ   ونظم،  أل   ذ  ق "  ذ أذخلل  نظم وم/  ل 

)إق ل  ذ  إق ذ  . ذلأأذحإطو ذف ملش ذف  ذلآإ ول/ ع ذ ىأوة  .ذ مد م  ذ /مة ي إ  ل  ثم
 ( 11، 0208، ذ م   

 ( 4) جدو 

 ( 1222 - 1222) للفترة الكوي  المصر   للقطاع الأداء مؤشرا  تطور

 2018 2017 2016 2015 2014 2013 المؤشرا  / السنوا 

 1.6 1.9 2.2 2.4 2.9 3.6 ذىم    ذ ق وع د ىذ ق وع ذ مإ/ث   

 10.4 9.5 8.5 8.8 8.7 7.4 م/أة ذ / ئأ الى يق ذ مللال 

 د هىن "  إغطل  مخدد ف ذ ق وع 
 ذىم    ذ ق وع غل  منإظم 

134.6 163.9 204.8 236.9 230.2 253.5 

 81.5 81.4 81.2 80.7 81.8 81.2 ز ذ مد م إ لاذ 

 GPD 62.4 71.1 98.3 103.9 99.0 99.1 د ىذ مطلو" ف ذ   ئل  

 1221 العربـ  النقـد العربيـة، صـندوق للـدو  المـال  ما اىداد الطالب بالاستناد إل  تقرير الاسـتقرار :المصدر
- 1212  
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ذىمهه    ذ قهه وع مهه  ذ لاولههف  د ههىإ ملشهه  ذ قهه وع ذ مإ/ثهه   أمههإ ذ ىههأوة ذاههلاا إ"ههلإ 
يإههى  ذ نخفهه عوذإى ههف نيههو  0201مهه   101لا نههف ذ ن هه"  ( 0208 - 0201 لفإهه   مهه  "ههلإ )
 واسذ ذ إأثل  ذلى "  الى ذأذح ذ مد ف.  0208م  ا م  000 د ىودلف ذ ن "  

وذإىههق نيههو ذ  إفهه    201"ن هه"   0201ذمهه  م/ههأة ذ / ئههأ الههى يههق ذ مللالهه  لاهه إ مهه  اهه م 
 . واسذ  م لوث  الى ذأذح ذ مد ف 0208م  ا م  0201ن "   د ىيإى ودة 

منظمهه  ذ غلهه  ذىمهه    ذ قهه وع  د ههىمهه  يههلإ لا نههف ن هه"  إغطلهه  مخددهه ف ذ قهه وع 
مه   01101 د ىولا نف إإىق نيو ذ  إف   ذ م إم  يإى ودلف ذ ن "   0201م  ا م  01101
  هههأت ملائهههم غلههه   ً ذنط" اههه ل/طههه  قهههأ مل ههه  م"ههه    "دهههو   ذ مخددههه ف إلاهههولإ مههه إ 0208اههه م 

مههه   ذ ق ئمههه  ذ ئإمههه إ ميفظههه  مههه  ذ ثقههه  واهههأم ذ  هههإق ذ  "/هههأم إوق/ههه ف ل/لاههه  وقهههأ، ذ م هههإثم لإ
 مهإ لا"ل  قأ  مإ ذ قإد أ إي م قأ ذ مخدد ف إلاولإ م  ذ م"  غ  م إ  س ص دض م ً . ذ م إق"ة
 ذ ق "ل  ذلأ "  
 إفهههه   وذإىههههق نيههههو ذ  8000"ن هههه"   0201 م مهههه  ملشهههه  ذ إ لاههههز ذ مدهههه م  لاهههه إ مهههه  اههههأ

واههسذ لى/ههة ذ مدهه ف ل ههإيوس الههى  0208مهه  اهه م  8001ن هه"   د ههىيإههى ودههة  ذ نخفهه عو 
 . يد   وقل  ذلا"  مإ ذ مد  ف ذ خ ت مم  للث   ل"ً  الى ذ مد  ف ذ من م  

وذإىههههق نيههههو  0201مهههه  اهههه م  GDP 1001 د ههههى"لنمهههه  لاهههه إ ملشهههه  ذ مطلو"هههه ف ذ  هههه ئل  
 ولام  لظ   م  ذ شلاة ذ إ . 9900ن "   د ى 0208ذ  إف    إدة م  ا م 

 

 (5شك  )
 ما اىداد الباحث

 (1222 - 1222للفترة ) الكويت للقطاع المصر    الأداءتطور مؤشرا  
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 ىماا :خامسا  
 ذ يفهه ظ الههى، وذ شهه ذم  ذ  قهه "  "  ى نهه  لإ/لههق ملمهه ، ذ / مهه ن  ذ م لاههزي ذ "نههص ذ ههإ أف

 الهههى ذ /مهههةذ "نهههص  وذدهههة يلهههأ، ذ مههه    ذ قطههه   "إنظهههلم ذ مإ/لقههه  ذ م ههه ئة يهههوة إنظلمههه  دطههه  
 إهم ذ  هل ق اهسذ ضهمإ .قإده أيذ  وذ نمهو ذ مه    ذ  هإق ذ  إ/زلز إلافة دش ذملق  ل   ف دل غ 
 وأمضة ذ أو ل   لإش ل/ ف ذ مد م  م إومل  ذ قط   للاوإ أإ إضمإ ذ إ  ذ إنظلمل  ذ لوذئح إ"ن 

 إدهههفل  دطههه   ودهههل غ  ذلأمهههوذة غ هههة قههه نوإ  ملا ميههه  ددهههأذ  مهههإم  ا  ملههه ذ م إ"/ههه  ذ مم   ههه ف
 اهإ ذ ده أ  ذ فَ/ه ة ذ إدهفل   نظه م  ذ  ئل ه ذ  م ف أ  ق مإ ذ إدفل  دط   وذ إمأ، ذ مد  ف

، ذ مه    ذ شهموة إي لإ د ى إلأي ذ إ  ذ  ل   ف ذنإ  ت ألض . ذ م    ذ /  م  ذ  إق ذ  مىل 
 م  م   " نش ح إقوم أإ ذ  لطن  م  ذ / مل  ذ مد  ف الى ذ /م ن  ذ م لازي ذشإ ط ذ "نص يلأ

 ددهأذ  مضهلًا اهإ.  ل هلا إ ذ  ئل هل  ذ إىم/ه ف مه  " مإإ يهق إقوم م   لاة مق "ة ذ "/لأ  ذ من طق
 ل  أ ذ م ذ "نوص مع وذ /لاق  م إوت ذ مخ ط  إخفلع "شأإ ذ مم    ف لأمضة ذ  ش أل  ذ لوذئح
  قهم ذ هأو   ذ مي  ه"  ذ م/له   مهع ذ إ ه ق وإ"نه ، ذ أو له  ذ مي  ه"ل  ذ م/ه لل  مهع ذ إوذمق وإ"ن 

 إإملههز أإ ذ  ههلطن  إ ههإ أف لامهه  .وذ  ههلو   ذ مهه ة  أ "هه ذ مإ/لقهه  III "هه زة م/هه لل  وإط"لههق، (9)
 ذ "نههص الاههف ذ  ههل ق سذف ومهه . وذ لافهه ح  ذ مطلو"هه  "  مإ نهه  ذ ميللهه  وذ إ ههول  ذ مههأموا ف أنظمهه 

 ذ دهههن ا  الهههى  إأثل اههه  ذ يألثههه  ذ م  لههه  دهههن ا  ذ إقنلههه ف إطهههو  مإ "/ههه  الهههى ذ /مههه ن  ذ م لاهههزي
، ذ مه    ذ  إق ذ  أذئ   ذ / م ن  ذ م لازي ذ "نص ذ إيأأ لام  .ذ م    ذ شموة  قلم وإ/زلزا  ذ م  ل 
 إطههو ذف الههى ذ ضههوح ذ إق لهه  للقهه  يلههأ. ذ مهه     لا ههإق ذ  ذ  ههنوي ددههأذ  ذ إق لهه  إإههو ى وذ إهه 

ذ هههأمع  أنظمههه  وأأذح، ذ مدههه مل  وغلههه  ذ مدههه مل  ذ م  لههه  ذ مل  ههه ف وأوضههه  ، ذ قإدههه أ ذ لاللههه 
 قإدهههه أل  ذ لاللهههه ذ  ذ إيههههأل ف موذى هههه   إقلههههلم ذ مدهههه م   لقطهههه   ذ إيمههههة وذخإ"هههه  ذف، وذ إ ههههول 
 .ذلأأذحإطو ذف ملش ذف  ذلآإ ىأوة ول/ ع ذ  .ذ  لو   ودأم ف ذ لالل  ذ م  ل  ذ إ/ث  ومخ ط 

 (09، 0208، ل  ذ  إق ذ  ذ م   )إق  
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 ( 5) جدو 

 ( 1222 - 1222) للفترة ىماا المصر   للقطاع الأداء مؤشرا  تطور

 2018 2017 2016 2015 2014 2013 المؤشرا  / السنوا 

 2.7 1.9 1.8 1.7 1.9 2.0 ذىم    ذ ق وع د ىذ ق وع ذ مإ/ث   

 10.6 10.5 11.2 12.2 12.1 12.0 م/أة ذ / ئأ الى يق ذ مللال 

 د هىن "  إغطل  مخدد ف ذ قه وع 
 منإظم ذ ذىم    ذ ق وع غل  

70.0 70.5 75.2 66.8 60.0 119.8 

 71.2 71.3 72.0 74.4 72.1 71.5 ز ذ مد م إ لاذ 

 GPD 37.3 40.2 53.4 60.4 58.1 58.0 د ىذ مطلو" ف ذ   ئل  

 1221 العربـ  النقـد العربيـة، صـندوق للـدو  المـال  ما اىداد الطالب بالاستناد إل  تقرير الاسـتقرار :المصدر
– 1212  

ذىم    ذ ق وع مه  امه إ  لفإه    د ىإ ملش  ذ ق وع ذ مإ/ث   مإ ذ ىأوة ذالاا إ"لإ أ
 إفه   يإهى ثهم ذ  ذ نخف عوذإى ف نيو  0201م   0لا نف ذ ن "  ( 0208 - 0201م  "لإ )

 واسذ ذ إأثل   ل"  ن "لً  الى ذأذح ذ مد ف.  0208م  ا م  002 د ىودلف ذ ن "  
وذإى هف نيهو ذ  إفه    00"ن ه"   0201م  م/أة ذ / ئأ الى يق ذ مللاله  لاه إ مه  اه م أ

الههى ذأذح  ذً لا"لهه   ذً لههوث  إههأثل  واههسذ  ههم  0208مهه  اهه م  0201ن هه"   د ههىيإههى ودههة  ذ نخفهه عثههم 
 .ذ مد ف

 22م  منظذ غل  ذىم    ذ ق وع  د ىم  يلإ لا نف ن "  إغطل  مخدد ف ذ ق وع 
 0208مه  اه م  00908 د هى إف   ذ م إم  يإى ودلف ذ ن "  يو ذ وذإى ف ن 0201م  ا م 

 وقهأ، ذ م هإثم لإ  هأت ملائهم غله   ً ذنط" اه ل/طه  قهأ مل ه  م"ه    "دهو   ذ مخدد ف إلاولإ م إ
 مضهلًا اهإ. مه  ذ م هإق"ة ذ ق ئمه  ذ ئإمه إ ميفظه  مه  ذ ثقه  واهأم ذ  إق ذ  "/أم إوق/ ف ل/لا 

 .ذ ق "ل  ذلأ "   مإ لا"ل  قأ  مإ ذ قإد أ إي م قأ ذ مخدد ف إلاولإ م  ذ م"  غ  إذ
وذإىههههق نيههههو ذ  إفهههه    2001"ن هههه"   0201ذمهههه  ملشهههه  ذ إ لاههههز ذ مدهههه م  لاهههه إ مهههه  اهههه م 

واههسذ لى/ههة ذ مدهه ف ل ههإيوس الههى  0208مهه  اهه م  2000ن هه"   د ههىيإههى ودههة  ذ نخفهه عو 
 ذ من م  .خ ت مم  للث   ل"ً  الى ذ مد  ف ألا"  مإ ذ مد  ف ذلأيد   وقل  
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وذإىههههق نيههههو  0201مهههه  اهههه م  GDP 1201 د ههههى"لنمهههه  لاهههه إ ملشهههه  ذ مطلو"هههه ف ذ  هههه ئل  
 ولام  لظ   م  ذ شلاة ذ إ . 18ن "   د ى 0208ذ  إف    لدة م  ا م 

 
 (6شك  )

 ما اىداد الباحث
 (1222 - 1222للفترة ) العُمان للقطاع المصر    الأداءتطور مؤشرا  

 قطر: سادسا
 خههلاة مهإ اللهق وذ يفه ظ ذ مه    ذ  هإق ذ  إ/زلههز نيهو ذ م لاهزي قطه  مده ف ل ه/ى لامه 

 غلهه   م ههإوت ذ نظهه م أوإ إ/هه ع ذ يللو هه  مهه  ذلأوة ذ ميههو  لإمثههة. ميههو لإ سذف  ل  هه  إ"نههى
 لا مهه  الههى وذ شهه ذف ذ  ق "هه  دىهه ذح الههى ضهه و   ذ وق ئلهه  ذ ىهه ذحذف وإللاههأ، ذ مخهه ط  مههإ مق"هوة
 مهه  ذ ضهه/ف نقهه ط اههإ ذ م"لاهه  ذ لاشههف   ه ا  وس ههص، "دههو   منإظمهه  ذ م  لهه  وذ مل  هه ف ذ "نهوص
 إم م  ذ م    يم ل  ذ نظ م ل إيلة م نق، وذ إيوط ذ ش ذف إط"لق مإ ذ  غم والى. ذ م    ذ نظ م
 إ هه/ى  يإههوذح  ل  هه ف الاىلهه  الههى ل إلاههز ذ ثهه ن  ذ ميههو  مهه إ  ههسذ. ذ مخهه ط  أنههوذ  لا مهه  ضههأّ 

 "إيقلهههق ذ م لاهههزي قطههه  مدههه ف لقهههوم ا مههه  "دهههو   .ذنإشههه  ا  ومنهههع مملاهههإ وقهههف "أ ههه   ذلأزمههه 
 ملش ذف وم ذق"  " اأذأ قل مق اإ مضلاً ، ذ من  "  ذ م  ل  إ لئ  ذ "لئ  خلاة مإ ذ م    ذ  إق ذ 
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)إق له   ذلأأذحول/ه ع ذ ىهأوة ذ إه  إطهو ذف ملشه ذف . منإظمه  "دو   وذ  لام  ذ م  ل  ذ ملاح 
 ( 10، 0208، ذ  إق ذ  ذ م   

 ( 6) رقم جدو 

 ( 1222 - 1222) للفترة قطر المصر   للقطاع الأداء مؤشرا  تطور

 2018 2017 2016 2015 2014 2013 المؤشرا  / السنوا 

 1.9 1.6 1.3 1.7 1.7 1.9 ذىم    ذ ق وع د ىذ ق وع ذ مإ/ث   

 15.3 13.9 14.5 16.2 15.7 16.5 م/أة ذ / ئأ الى يق ذ مللال 

 د ههىن هه"  إغطلهه  مخددهه ف ذ قهه وع 
 منإظم ذ ذىم    ذ ق وع غل  

96.8 99.1 79.8 79.9 83.2 83.1 

 88.7 88.7 90.4 89.3 85.6 84.6 ز ذ مد م إ لاذ 

 GPD 57.9 64.4 87.0 92.8 90.4 90.5 د ىذ مطلو" ف ذ   ئل  

 النقـد العربيـة، صـندوق للدو  المال  ما اىداد الطالب بالاستناد إل  تقرير الاستقرار :المصدر
  1212 – 1221 العرب 

ذىمه    ذ قه وع مه  قطه   لفإه    د هىإ ملش  ذ قه وع ذ مإ/ثه   مإ ذ ىأوة ذالاا إ"لإ أ
 إفهه   ثههم ذ  ذ نخفهه عوذإى ههف نيههو  0201مهه   009لا نههف ذ ن هه"  ( 0208 - 0201مهه  "ههلإ )

إ ذ مدهه ف يهه مظ الههى ذ ن هه"  واههسذ ذ إههأثل  أي أ 0208مهه  اهه م  009 د ههىيإههى ودههلف ذ ن هه"  
 ذلى "  الى ذأذح ذ مد ف. 

 إفه   وذإىهق نيهو ذ  0101"ن ه"   0201 م م  م/أة ذ / ئأ الى يق ذ مللال  لاه إ مه  اهأ
 . واسذ لوث  الى ذأذح ذ مد ف 0208م  ا م  0101ن "   د ىيإى ودة  ذ نخف عثم 

منظمهه  ذ غلهه  ىمهه    ذ قهه وع ذ د ههىمهه  يههلإ لا نههف ن هه"  إغطلهه  مخددهه ف ذ قهه وع 
مه  اه م  8100 د ىيإى ودلف ذ ن "   ذ نخف عوذإىق نيو ذ  إف   ثم  0201م  ا م  9108

  هههههأت ملائهههههم غلههههه   ً ذنط" اهههه ل/طههههه  قهههههأ مل ههههه  م"هههه    "دهههههو   ذ مخددههههه ف إلاهههههولإ مهههه إ .0208
مههه   ذ ق ئمههه  ذ ئإمههه إ ميفظههه  مههه  ذ ثقههه  واهههأم ذ  هههإق ذ  "/هههأم إوق/ههه ف ل/لاههه  وقهههأ، ذ م هههإثم لإ
 مهإ لا"له  قهأ  مهإ ذ قإده أ إيه م قهأ ذ مخدده ف إلاهولإ مه  ذ م"  غه  إمضلًا اهإ أ. ذ م إق"ة
 .ذ ق "ل  ذلأ "  
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وذإىههههق نيههههو ذ  إفهههه    8101"ن هههه"   0201ذمهههه  ملشهههه  ذ إ لاههههز ذ مدهههه م  لاهههه إ مهههه  اهههه م 
/ههة ذ مدهه ف ل ههإيوس الههى واههسذ لى 0208مهه  اهه م  8802ن هه"   د ههىيإههى ودههة  ذ نخفهه عو 

 . لا"  مإ ذ مد  ف ذ خ ت مم  للث   ل"ً  الى ذ مد  ف ذ من م   وقل  أيد  
وذإىههههق نيههههو  0201مهههه  اهههه م  GDP 1209 د ههههى"لنمهههه  لاهههه إ ملشهههه  ذ مطلو"هههه ف ذ  هههه ئل  

 ذلآإ . ولام  لظ   م  ذ شلاة 9201ن "   د ى 0208ذ  إف    لدة م  ا م 

 
 (7شك  )

 ما اىداد الباحث
 (1222 - 1222للفترة ) القطريللقطاع المصر    الأداءتطور مؤشرا  

 
 

 الأردا: سابعا
 أذئه   م همى إيهف م هإقل  أذئه   "إأ ل  0201 ا م "أذل  م   ذلأ أن ذ م لازي ذ "نص ق م
 ذ مهههه    ذ قطهههه   إوذىههههق ذ إهههه  ذ مخهههه ط  وضهههه"ط وم ذق"هههه  "إيألههههأ نههههىإ / ذ إهههه ، ذ مهههه    ذ  ههههإق ذ 
 ذ  هإق ذ  الهى ذ  هل"ل  آث  اه  مهإ  ليهأ ذ مد مل  ذلأزم ف  أذ   ش مة دط   ووضع، وذ مد م 

 ذ مده مل  ذ م  له   لمل  ه ف ذ لاله  ذ م هإوت الهى ذ م  ل  ذلأوض   مإ "/  ذ ط   لشمة. ذ م   
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دههأذ  ذ قهه ذ ذف وذإخهه س،  ألههق ذ م  ههىل  ذ مدهه مل  وغلهه   ذ م  لهه  ذ مل  هه ف قههأ     مههع ذ إ/للمهه ف وذ 
 مههإ اللاللهه   خههإلا ف إ/ ضهه   ذيإمهه  ف مههإ وذ يههأ، ذ مخهه ط  موذى هه  الههى   ق "إههق ذ خ ضهه/ 

 يه ة ذلأزمه ف موذى ه  الهى ذ م  له  ذ مل  ه ف قأ   وإ/زلز، م  ل  أزم  يأوأ م  ذ إ "  شأن  
 وذ ههسي ذ مهه     لا ههإق ذ  ذ  ههنوي ذ إق لهه  ونشهه  " اههأذأ ذ مهه    ذ  ههإق ذ  أذئهه   وإقههوم اههسذ .وقوا هه 

، إوذى هق ذ إه  وذ مخه ط  لأأذئهق وإقللمه ،  لأ أإ"ه ذ مه    ذ قطه   لش أا  ذ إ  ذ مخ ط  ل إ/ ع
، ذ م  له  ذلأو ذق  هوق وأوض  ، ذ مد مل  وغل  ذ مد مل  ذ م  ل  ذ مل   ف إطو ذف مضلًا اإ

 لامهه . ذ ممللاهه  مهه  ذ / ملهه  وذ "نههوص ذ مهه    ذ  هإق ذ  الههى ذ ههأو   ذ مي  هه"  ذ م/لهه   إط"لههق وآثه  
  ذلأ أنههه ذ م لاهههزي ذ "نهههص وطهههو ا أاهههأا ذ هههسي ذ مههه    ذ  هههإق ذ   ملشههه   ً ذ إ/ ذضههه ذ إق لههه  لإضههمإ
 "  قإدههه أ إإ/لهههق ذ إههه  ذ ف الههه  وملشههه ذإق، ذلأ أإ مههه  ذ مههه    ذ قطههه   ذ هههإق ذ  م هههإوت  إوضهههلح

 ذ  هإق ذ   ملشه  ددهأذ  أيهأأ مه  ذ ث  ثه  ذ م إ"  ذلأ أإ ذيإلف يلأ، ذ م ة  أ  و وق ذ لال 
، أو و"لهه  أو هه  09 مههع "  مق  نهه ( 0208 لو لههو)  ذلأ أنهه ذ م لاههزي ذ مدهه ف اههإ ذ دهه أ  ذ مهه   
 وذ إفههه   ذ مإ/ثههه   ذ هههألوإ وذنخفههه ع، ذ مههه ة  أ  لاف لههه  م/هههأ ف ذ إفههه   د هههى ذ إ إلههه  اهههسذ ول ىهههع
 أيهأأ الهى ذ ضهوح ذ إق له  للقه . ذ  لو   مإ م إف/  "م إول ف ذ "نوص إمإع مضلًا اإ، ذ  "يل 
 . لأ أإ"ه ذ مه    ذ  هإق ذ  وضهع الهى وآث  امه  ذ يألثه  ذ م  له  وذ إقنل ف ذ م    ذ شموة إوى  ف

 ذ م  ل  ذ مل   ف امة إيلام ذ إ  ذ إش ل/ ف منظوم  إيألأ  ذلأ أن ذ م لازي ذ "نص وذدة لام 
 إو ههلع إههم ذ م لاههزي ذ "نههص  قهه نوإ ذ م/ههأة ذ قهه نوإ "موىهه  ذ مثهه ة  هه"لة م/لههى.   ق "إههق ذ خ ضهه/ 

 ى نهه  د ههى ذ مهه    ذ  ههإق ذ  الههى ذ مي مظهه  الههى دهه ذي ً   إههنر ذ م لاههزي ذ "نههص أاههأذف نطهه ق
 ذ شه    إىهأ  لامه . ذ م  له   لإقه  ل  ذ هأو   ذ م/له   إط"لهق إ/للمه ف مضلًا اإ، ذ نقأي ذ  إق ذ 

ههنظم ذ ههأ لة 0208 اهه م "أذلهه  مههع أطلههق قههأ  ذلأ أنهه ذ م لاههزي ذ "نههص أإ د ههى  ذ إقنلهه ف  مخإ"هه  ذ م 
 ذ   همل  ذ م  له   لخهأم ف ذ ودهوة  إ/زلهز (Regulatory Sandbox) ذ إنظلم  ذ يألث  ذ م  ل 
 ذ خههههأم ف م ههههإ للا  و"ل نههه ف يقههههوق ويم لههه  ذ مهههه    ذ قطهههه   ونزذاههه  ذ ههههإق ذ  الهههى ذ يفهههه ظ مهههع

 (09، 0208، )إق ل  ذ  إق ذ  ذ م    ذلأأذحول/ ع ذ ىأوة ذ إ  إطو ذف ملش ذف .ذ م  ل 
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 ( 7) جدو 

 ( 1222 - 1222) للفترة الأردا المصر   للقطاع الأداء مؤشرا  تطور

 2018 2017 2016 2015 2014 2013 المؤشرا  / السنوا 

 4.9 4.2 4.3 4.9 5.6 6.8 ذىم    ذ ق وع د ىذ ق وع ذ مإ/ث   

 9.6 9.1 8.8 10.3 11.4 9.9 م/أة ذ / ئأ الى يق ذ مللال 

 د هىن "  إغطل  مخدد ف ذ ق وع 
 منإظم ذ ذىم    ذ ق وع غل  

77.0 77.6 74.7 78.2 75.4 79.3 

 69.8 69.9 65.1 67.0 75.2 76.3 ز ذ مد م إ لاذ 

 GPD 116.5 121.4 122.1 120.9 115.3 115.4 د ىذ مطلو" ف ذ   ئل  

 1221 العربـ  النقـد العربيـة، صـندوق للـدو  المـال  ما اىداد الطالب بالاستناد إل  تقرير الاسـتقرار :المصدر
– 1212  

 لفإ    ذلأ أإذىم    ذ ق وع م   د ىإ ملش  ذ ق وع ذ مإ/ث   مإ ذ ىأوة ذالاا إ"لإ أ
 ذ نخفهه ع إفهه   ثههم وذإى ههف نيههو ذ  0201مهه   108 ن هه"  لا نههف ذ( 0208 - 0201مهه  "ههلإ )

 واسذ ذ إأثل  ذلى "  الى ذأذح ذ مد ف.  0208م  ا م  109 د ىيإى ودلف ذ ن "  
وذإىق نيو ذ  إف   ثهم  909"ن "   0201ذم  م/أة ذ / ئأ الى يق ذ مللال  لا إ م  ا م 

  ّ واهههسذ  هههم لهههوث  الهههى ذأذح ذ مدههه ف د 0208مههه  اههه م  901ن ههه"   د هههىيإهههى ودهههة  ذ نخفههه ع
 .  "ن "  قللل

 22منظم  ذ غل  ذىم    ذ ق وع  د ىم  يلإ لا نف ن "  إغطل  مخدد ف ذ ق وع 
 0208م  ا م  2901 د ى إف   يإى ودلف ذ ن "  ثم ذ  ذ نخف عنيو  وذإىق 0201م  ا م 

 وقهأ، ذ م هإثم لإ  هأت ملائهم غله   ً ذنط" اه ل/طه  قهأ مل ه  م"ه    "دهو   ذ مخدد ف إلاولإ م إ
 مضهلًا اهإ. مه  ذ م هإق"ة ذ ق ئمه  ذ ئإمه إ ميفظه  مه  ذ ثقه  واهأم ذ  إق ذ  "/أم إوق/ ف ل/لا 

 .ذ ق "ل  ذلأ "   مإ لا"ل  قأ  مإ ذ قإد أ إي م قأ ذ مخدد ف إلاولإ م  ذ م"  غ  إأ
يإى  ذ نخف عوذإىق نيو  2101"ن "   0201م  ملش  ذ إ لاز ذ مد م  لا إ م  ا م أ
واسذ لى/ة ذ مد ف ل إيوس الى يد   وقل  ذلا"  مإ  0208م  ا م  1908ن "   د ىلدة 

 . ذ مد  ف ذ خ ت مم  للث   ل"ً  الى ذ مد  ف ذ من م  
وذإىهههق نيهههو  0201مههه  اههه م  GDP 00101 د هههى"لنمههه  لاههه إ ملشههه  ذ مطلو"ههه ف ذ  ههه ئل  

 ذلآإ ولام  لظ   م  ذ شلاة . 00101ن "   د ى 0208 إف    لدة م  ا م ذ 
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 (2شك  )
 ما اىداد الباحث

 (1222 - 1222للفترة )  الأردنللقطاع المصر    الأداءتطور مؤشرا  
 لبناا: ثامنا  

 إهههم يلههأ ،0201 اهه م مههه   ذ  ههإق ذ  ذ مهه    ويهههأ   " نشهه ح ذ م لاههزي  "نههه إ مدهه ف قهه م
 ذ ويهههأ  م ههه م وإإمثهههة، ذ ويهههأ  اهههسا الهههى  "نههه إ "  شههه ذف مدههه ف  يههه لام ذ ث  هههأ ذ ن ئههه  إلاللهههف
 ذ هإق ذ ا إهأملإ الهى وذ /مهة وذ مه    ذ مده م  ذ قطه    لام  أوض   م ذق" : لل  م  م  ذ  ئل  
ذ م"لاهه    لإنههسذ  نظهه م دنشهه ح،   هه  لإ/هه ع قههأ ذ إهه  ذ مخهه ط  مههإ  لإيههوّط ذ إههأذ"ل  ذ لازمهه  وذقإهه ذ 
أذ إههههق وإشههههغللق وإطهههول ا  إطهههه ة ذ قطهههه   قههههأ أن هههه    هههه  لإ"ههههلإ مخههه ط  "ههههأي مههههو ذ ذ يهههه لام د"ههههلا ، وذ 

 وذ مل  هههه ف وذ أذ ذف ذ   ههههمل  ذ ههههوزذ ذف وىملههههع ذ م  لهههه  ذلأ ههههوذق الئهههه  مههههع وذ /مههههة، ذ مدهههه م 
 ذ م/لومه ف الى ذ  إيد ة أو ل  "غل  أو وميلل  خ د  أو ا م  لا نف  وذح ذ م/نل  وذ  لئ ف
  لاون ه ، ضه و ل  أمه ذً  ذ م لازي  "ن إ مد ف أذخة ذ ويأ  اسا وىوأ ول/أ ."م  م    لقل م ذ لا مل 

 مهه  إقههع وذ ميإملهه  قههأ ذ إهه  وذ قإدهه أل  وذ مدهه مل  ذ م  لهه  ذلأزمهه ف أنههوذ  لاههة  دههأ مهه   مإ هه
 ىملع ذ ىه ذحذف ذإخ س ذ م لازي الى ذ مد ف يإم  ل  اأ م  واو، وذ خ  ىل  ذ أذخلل  ذلأ وذق
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)إق لهههه   . ذلأأذحإطهههو ذف ملشههه ذف  ذلآإههه ول/ههه ع ذ ىهههأوة  .  ههه  وذ إدهههأي  موذى إ ههه  ذ من  ههه" 
 ( 11، 0208، ذ  إق ذ  ذ م   

 ( 2) جدو 

 ( 1222 - 1222) للفترة لبناا المصر   للقطاع الأداء مؤشرا  تطور

 2018 2017 2016 2015 2014 2013 المؤشرا  / السنوا 

 10.0 5.4 4.9 4.4 4.1 4.0 ذىم    ذ ق وع د ىذ ق وع ذ مإ/ث   

 10.0 11.7 10.4 10.9 10.9 11.3 م/أة ذ / ئأ الى يق ذ مللال 

 د هىن "  إغطل  مخدد ف ذ ق وع 
 منإظم ذ ذىم    ذ ق وع غل  

55.4 55.0 51.7 44.3 37.0 61.0 

 38.8 38.7 39.1 40.1 41.2 40.8 ز ذ مد م إ لاذ 

 GPD 229.9 238.1 246.1 245.6 247.5 247.6 د ىذ مطلو" ف ذ   ئل  

 1221 العربـ  النقـد العربيـة، صـندوق للـدو  المـال  ما اىداد الطالب بالاستناد إل  تقرير الاسـتقرار :المصدر
– 1212  

ذىمه    ذ قه وع مه   "نه إ  لفإه    د هىإ ملش  ذ ق وع ذ مإ/ثه   أالاا إ"لإ مإ ذ ىأوة أ
وذإى ف نيو ذ  إف   يإى ودلف ذ ن "   0201م   1لا نف ذ ن "  ( 0208 - 0201م  "لإ )

 واسذ ذ إأثل   ل"  الى ذأذح ذ مد ف.  0208م  ا م  02 د ى
 إفه   وذإىهق نيهو ذ  0001"ن ه"   0201 م م  م/أة ذ / ئأ الى يق ذ مللال  لاه إ مه  اهأ

واههسذ لههوث  الههى ذأذح ذ مدهه ف "ن هه"   0208مهه  اهه م  02ن هه"   د ههىيإههى ودههة  ذ نخفهه عثههم 
 .  قللل

منظمهه  ذ غلهه  ذىمهه    ذ قهه وع  د ههىمهه  يههلإ لا نههف ن هه"  إغطلهه  مخددهه ف ذ قهه وع 
مه  اهه م  10 د هى إفه   يإهى ودههلف ذ ن ه"  ثهم ذ  ذ نخفهه عوذإىهق نيهو  0201مه  اه م  1101

  هههههأت ملائهههههم غلههههه   ً ذنط" اهههه ل/طههههه  قهههههأ مل ههههه  م"هههه    "دهههههو   ذ مخددههههه ف إلاهههههولإ مهههه إ .0208
مههه   ذ ق ئمههه  ذ ئإمههه إ ميفظههه  مههه  ذ ثقههه  واهههأم ذ  هههإق ذ  "/هههأم إوق/ههه ف ل/لاههه  وقهههأ، ذ م هههإثم لإ
 مهإ لا"له  قهأ  مهإ ذ قإده أ إيه م قهأ ذ مخدده ف إلاهولإ مه  ذ م"  غه  إأ مضلًا اهإ. ذ م إق"ة
 .ذ ق "ل  ذلأ "  
يإى  ذ نخف عوذإىق نيو  1208"ن "   0201م  ملش  ذ إ لاز ذ مد م  لا إ م  ا م أ
واهسذ لى/هة ذ مده ف قللهة ذ  هإيوذس الهى يده   هوقل   0208مه  اه م  1808ن "   د ىلدة 

 . مإ ذ مد  ف ذ خ ت مم  للث  ذلى "  الى ذ مد  ف ذ من م  
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وذإىهههق نيهههو  0201اههه م مههه   GDP 00909 د هههى"لنمههه  لاههه إ ملشههه  ذ مطلو"ههه ف ذ  ههه ئل  
 ذلآإ ولام  لظ   م  ذ شلاة . 01201ن "   د ى 0208 إف    إدة م  ا م ذ 

 

 (1شك  )
 ما اىداد الباحث

 (1222 - 1222للفترة ) اللبنان للقطاع المصر    الأداءتطور مؤشرا  

 مصر: تاسعا
 ذ نظه م ذ مه    مخه ط  إَلف م خ وإيللة ذ شف مل  إي لإ ذ مد ي ذ م لازي ذ "نص ل إ أف

 مه  ذ أو له  مهع ذ مم   ه ف إم شهل  وس هص، وذ هع نط ق الى ذ م    ذ مىإمع مع ذ إد ة وإ  لة
 لامههه . ذ مههه    ذ  هههإق ذ  أإ إ هههأأ لملاهههإ ذ إههه  ذ مههه    ذ نظههه م مخههه ط  اهههإ وذ إ"للههه  ذ إقلهههلم مىههه ة

 سذف مهه  .منههإظم  ههنوي "شههلاة ذ مهه    إق لهه  ذ  ههإق ذ  ددههأذ  ذ مدهه ي ذ م لاههزي ذ "نههص ل ههإ أف
 م ذق"هه  دأذ    إيههف م ههمى، م ههإقل  ويههأ  0221 اهه م مهه  ذ مدهه ي ذ م لاههزي ذ "نههص أنشههأ ذ  ههل ق

  إيللههة ذ لالهه  يإهه ذزذ  وإيللههة ملشهه ذف ذ م"لاهه  ذ نههسذ  ملشهه ذف " اههأذأ إ/نههى،  ذ لاللهه  ذ مخهه ط 
 ألضه  إهأ   و لاهإ، ذ مده م  ذ قطه   ذ ويهأ  الهى اهسا إ لالهز ولنده . ذ لال  ذ مد م  ذ قط  

 نقههه ط أي اهههإ  للاشهههف ذ مدههه ل  ذ م  لههه  وذلأ هههوذق مهههإ ذ قإدههه أ أخههه ت قط اههه ف مههه  ذ إطهههو ذف
 ذ  ههإق ذ  إق لهه  ددههأذ  ذ ويههأ  اههسا إإههو ى ذ مدهه م  لامهه  الههى ذ نظهه م إههلث  قههأ ميإملهه  ضهه/ف
 ذ مده م  ذ قطه   قهأ   "إيللهة ذ م/نله  ذ أذخلله  ذ إقه  ل  مهإ مىمواه  مضهلًا اهإ، ذ  هنوي ذ م   
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وملشههه ذف ، ذ لاللههه  ذ قإدههه أل  ذ "لئههه  ملشههه ذف "  اإ"ههه   أخهههسذً  ذلأزمههه ف إهههأذال ف موذى ههه  الهههى
 " خإ"ه  ذف ذ قله ممضهلًا اهإ ، ذ مده م  ذ قطه   مخه ط  ملشه ذف مهإ وغل اه ، ذ مد مل  ذ  لام 
 ، ذ م  ل  ذ دن ا  إنظلم د/لأ أو ل  الى "دو   ذ إيمة

 إط"لهقم   ذ لازم  ذ ى ذحذف  إخ س إ/للم إق  ل"نوص " دأذ  ذ مد ي ذ م لازي ذ "نص ق م
 ذ "نهوص قله م ولاهس ص، م  ل  أ هذ  ذ قوذاهأ "إ/زلهز "  مإطل" ف ذ خ ده  لإ/لق ملم ، III " زة مق  ذف
 لضههمإ "مهه ، ذ أو لهه  ذ مي  هه"  وم/هه لل ، ذ يولامهه  م"هه أئ ذ أذخللهه  وإط"لههق ذ  ق "هه  أ هه  "إههأالم
  لإقهه  ل  ذ أو لهه  ذ م/هه لل  "إط"لههق ذ "نههوص د ههزذم إههم لامهه .  ل"نههوص ذ م  لهه  م ههإوت ذ مههلاح  مهه  إي ههإ
 دىمه    مإ ذ م ئ  م  0 "نلال  "ن "  مخ ط  ذيإل ط  إلاولإ خلاة مإ  س ص وذ  إ/أذأ، ذ م  ل 

  موذى ه   ل"نهوص ذ م  له  ذ م ذلاهز إهأالم وس ص "غ ع، مخ ط  "أوزذإ ذ م ىي  ذ ئإم نل  ذ مخ ط 
 ذ م"هه أ ذف مههإ اههأأ ذ مدهه ي ذ م لاههزي ذ "نههص أطلههق لامهه ذ مخددهه ف  يىههم مهه  ذ مإوق/هه  ذ زلهه أ 

 اهإ   هم  إق له  ددهأذ  اهإ مضهلاً ، ذ مه    ذ شهموة مف هوم إ هإ أف إ  هلخ ذ  ق "ل  وذ إ/للم ف
 وذ دههغل   ذ دههغ  مإن الهه  ذ مشهه وا ف إمولههة ألضهه  ذ م"هه أ ذف إشههمة. مهه  مدهه  ذ مهه    ذ شههموة

 ذ م ئه  مه  02وذ مإو ط   ذ دغل    لمنشئ ف ذ موى   ذ ق وع دىم    ل شلاة "يلأ، وذ مإو ط 
إطههو ذف  ذلآإهه ول/هه ع ذ ىههأوة  .0202 اهه م "يلههوة "نههص  لاههة ذ ئإم نلهه  ذ ميفظهه  دىمهه    مههإ

 (. 19، 0208، )إق ل  ذ  إق ذ  ذ م   . ذلأأذحملش ذف 
 ( 1) جدو 

 ( 1222 - 1222) للفترة مصر المصر   للقطاع الأداء مؤشرا  تطور

 2018 2017 2016 2015 2014 2013 السنوا المؤشرا  / 

 4.1 4.9 6.0 7.1 8.5 9.3 ذىم    ذ ق وع د ىذ ق وع ذ مإ/ث   

 21.5 21.5 30.9 24.4 18.9 14.5 م/أة ذ / ئأ الى يق ذ مللال 

 د هىن "  إغطل  مخدد ف ذ ق وع 
 منإظم ذ ذىم    ذ ق وع غل  

99.7 97.0 99.0 99.1 98.7 98.0 

 59.4 59.3 64.0 55.8 60.1 57.3 ذ مد م ز إ لاذ 

 GPD 69.8 71.0 72.4 81.8 87.3 88.2 د ىذ مطلو" ف ذ   ئل  
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 1221 العربـ  النقـد العربيـة، صـندوق للـدو  المـال  ما اىداد الطالب بالاستناد إل  تقرير الاسـتقرار :المصدر
– 1212  

ذىم    ذ ق وع مه  مده   لفإه    د ىإ ملش  ذ ق وع ذ مإ/ث   أمإ ذ ىأوة ذالاا إ"لإ 
يإهى ودهلف  ذ نخفه عوذإى هف نيهو  0201مه   901لا نهف ذ ن ه"  ( 0208 - 0201م  "لإ )
 واسذ ذ إأثل  ذلى "  الى ذأذح ذ مد ف.  0208م  ا م  100 د ىذ ن "  
  إفه  وذإىهق نيهو ذ  0101"ن ه"   0201 م م  م/أة ذ / ئأ الى يق ذ مللال  لاه إ مه  اهأ

اهههسذ ملشههه  الهههى ذأذح ذ مدههه ف نيهههو و  0208مههه  اههه م  0001ن ههه"   د هههىذ م هههإم  يإهههى ودهههة 
 . مضة ذلأ

منظمهه  ذ غلهه  ذىمهه    ذ قهه وع  د ههىمهه  يههلإ لا نههف ن هه"  إغطلهه  مخددهه ف ذ قهه وع 
 مه إ 0208مه  اه م  98 د هىيإهى ودهلف ذ ن ه"   ذ نخفه عوذإىهق نيهو  0201مه  اه م  9902
 ل/لا  وقأ، ذ م إثم لإ  أت ملائم غل   ً ذنط" ا ل/ط  قأ مل   م"    "دو   ذ مخدد ف إلاولإ

 إأ مضهههلًا اهههإ. مههه  ذ م ههإق"ة ذ ق ئمهه  ذ ئإمههه إ ميفظهه  مههه  ذ ثقهه  واهههأم ذ  ههإق ذ  "/هههأم إوق/هه ف
 .ذ ق "ل  ذلأ "   مإ لا"ل  قأ  مإ ذ قإد أ إي م قأ ذ مخدد ف إلاولإ م  ذ م"  غ 
 إفهه   ثههم وذإىههق نيههو ذ  1201"ن هه"   0201 م مهه  ملشهه  ذ إ لاههز ذ مدهه م  لاهه إ مهه  اههأ

واهههسذ لى/هههة ذ مدههه ف ل هههإيوس الهههى  0208مههه  اههه م  1901ن ههه"   د هههىيإهههى ودهههة  ذ نخفههه ع
 . يد   وقل  ذلا"  مإ ذ مد  ف ذ خ ت مم  للث   ل"ً  الى ذ مد  ف ذ من م  

وذإىههههق نيههههو  0201مهههه  اهههه م  GDP 1908 د ههههى"لنمهههه  لاهههه إ ملشهههه  ذ مطلو"هههه ف ذ  هههه ئل  
 :ولام  لظ   م  ذ شلاة ذ إ . 8800ن "   د ى 0208 إف    إدة م  ا م ذ 
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 (22شك  )

 ما اىداد الباحث
 (1222 - 1222للفترة ) المصريللقطاع المصر    الأداءتطور مؤشرا  
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 المبحث الثان 
 دراسةالىل  ربحية القطاع المصر      الدو  العربية ىينة  Ⅲ اثر با  

 لقطههه   ذ مدههه م  وم/هههأة ذ / ئهههأ الهههى  III ذ م"يهههأ اههه ع ملشههه  "ههه زة هههوف لإنههه وة 
، قطه ، امه إ، ذ لاولهف، ذ  ه/وأل ، ذ مه  ذف، )ذ /ه ذق أ ذ ه ذ ذ موىوأذف م  ذ أوة ذ / "ل  الن  

الى ذ  "يله  مه  ذ قطه   ذ مده م   III مضلا اإ إيللة ذث  إط"لق " زة( مد ،  "ن إ، ذلأ أإ
  أ ذ  ذ  لأوة ذ / "ل  الن  

 .دراسةال     الدو  العربية ىينة لقطاع المصر اىل   III : مؤشر با  اولا
 (22جدو  )

 (1222-1222)( للقطاىا  المصر ية العربية للفترة IIIالمال  )با    رأستطور مؤشر كفاية 

 3102 3102 3102 3102 3102 3102 ذ أوةوذ  نوذف
 020 020 032 011 003 022 ذ / ذق
 02.2 02.0 02.1 02.2 02.0 01.2 ذ م  ذف
 31.2 31.2 01.2 02.0 02.1 02.1 ذ  /وأل 
 02 02.2 02.2 02.2 02.1 02.1 ذ لاولف
 02.2 02.3 02.2 02.0 02.2 02 ام إ
 02 02 02.2 02.3 02.1 02 قط 
 02.1 02.2 02.2 01.0 02.2 02.2 ذلأ أإ
 02.2 02.0 02.2 02.0 02.1 02.2  "ن إ
 02.3 02.2 02 02.2 02.1 02.2 مد 
 1221 العربـ  النقـد العربيـة، صـندوق للـدو  المـال  ما اىداد الطالب بالاستناد إل  تقرير الاسـتقرار :المصدر

– 1212  

 "ههههههلإ   لفإهههههه   مهههههه ( III ذ مهههههه ة )"هههههه زة  أ إ ملشهههههه  لاف لهههههه  مههههههإ ذ ىههههههأوة أاههههههلاا إ"ههههههلإ أ
 نيهووذإى هف  0201مه   018ومهن م ذ /ه ذق يلهأ لا نهف ذ ن ه"  (  لأوة ذ / "ل  0201-0208)
، واهسذ إهأثل  ذلىه "  الهى ذأذح ذ مده ف 0208مه   080 إف   ذ م إم  يإهى ودهلف ذ ن ه"  ذ 

يإى ودلف  ذ نخف عنيو  فوذإى  0201م   0901 لا نف ذ م  ذفذ ملش  م   ن "  إلام  ذ
ملشه  مه  ذ  ه/وأل  لاه إ ذ إ لام  أ،  ذ مد م ذلأأذحواسذ  ق إأثل  الى  0208م   0201ذ ن "  
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وذإى ههف نيههو ذ  إفهه   ذ م ههإم  يإههى  0201مهه   0209يلههأ لا نههف ذ ن هه"   ذ مهه  ذفذمضههة مههإ 
 د هىذمه  "  ن ه"  ، أأذح ذ مده فو  سا ذ ن "  إأثل  ذمضهة الهى  0208م   0201ودلف ذ ن "  

مهه   08ودههلف ذ ن هه"  يإههى  ذ نخفهه عوذإى ههف نيههو  0201مهه   0809ذ لاولههف لا نههف ذ ن هه"  
 0201مهه   01امهه إ يلههأ لا نههف ذ ن هه"  أمهه  ، واههسذ  ههق إههأثل  قللههة الههى ذأذح ذ مدهه ف 0208

واههسذ ذ  إفهه    ههق إههأثل   0208مهه   0801وذإى ههف نيههو ذ  إفهه   ذ م ههإم  يإههى ودههلف ذ ن هه"  
وذإى ههف نيهههو  0201مههه   01قطههه  يلههأ لا نهههف ذ ن هه"  و"  ن هه"    ،ذلىهه "  الههى ذأذح ذ مدههه ف

واهههههسذ ذ إهههههأثل  ذلىههههه "  الهههههى ذأذح  0208مههههه   08 إفههههه   يإهههههى ودهههههلف ذ ن ههههه"  وذ  فههههه عذ نخ
 يإههى ذ نخفهه ع إفهه   و ف نيههو ذ وذإى هه 0201مهه   0801لا نههف ذ ن هه"   ذلأ أإومهه  ، ذ مدهه ف

 "نههه إ يلهههأ لاههه إ ذأذح  أمههه  مههه  ،ثههه  الهههى ذأذح ذ مدههه فممههه  أ 0208مههه   0109ودهههلف ذ ن ههه"  
وذإى ف نيو ذ  إف   ذ م هإم   0201م   0101يلأ لا نف ذ ن "   ذلأ أإذ مد ف ذمضة مإ 

لاهس ص ، إأثل  ذلىه " مإ  ق  م  ذأذح ذ مد ف ذمضة  ول/أ 0208م   0101"  يإى ودلف ذ ن 
وذإى هف نيهو ذ  إفه   ذ م هإم  يإهى ودهلف ذ ن ه"   0201م   0102مد  يلأ لا نف ذ ن "  

 .أذح ذمضة  لمد فلأذ ول/أ 0208م   0100

 

 (22شك  )
 للدو  العربية (III الما  )با   رأس كفايةتطور 
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 .دراسةال  العربية ىينة مؤشر معد  العائد ىل  الموجودا     الدو: ثانيا
 (22جدو  )

 ( 1222 - 1222) للفترة العربية المصر ية القطاىا     الموجودا  ىل  العائد معد  تطور

 3102 3102 3102 3102 3102 3102 ذ  نوذفوذ أوة
 1.22 0.3 1.2 1.2 1.2 1.2 ذ / ذق
 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 ذ م  ذف
 3.0 3 0.2 3 3 3 ذ  /وأل 
 0.2 0.3 0.0 0.0 0.0 0 ذ لاولف
 0.2 0.2 0.2 0.2 0.1 0.2 ام إ
 0.2 0.2 0.2 3 3.2 3.0 قط 
 0.3 0.3 0.0 0.2 0.2 0.3 ذلأ أإ
 0 0.12 1.12 1.12 1.12 1.12  "ن إ
 0.2 3 3 0.2 0.2 0 مد 
 1221 العربـ  النقـد العربيـة، صـندوق للـدو  المـال  ما اىداد الطالب بالاستناد إل  تقرير الاسـتقرار :المصدر

– 1212   

-0201الهى ذ موىهوأذف  لفإه   مه  "هلإ ) ذ / ئهأم/هأة ذ إ إطهو  مإ ذ ىأوة أالاا إ"لإ أ
 ذ نخفه عوذإى هف نيهو  0201م   201(  لأوة ذ / "ل  ومن م ذ / ذق يلأ لا نف ذ ن "  0208

لامه  أإ ، إأثل   ل"  الهى ذأذح ذ مده ف  ق واسذ 0208م   2011ذ م إم  يإى ودلف ذ ن "  
يإههى ودههلف  ذ نخفهه ع إفهه   و ذ وذإىههق نيههو  0201مهه   001 لاهه إ ذ مهه  ذفمهه   ذ ن هه"  ملشهه 
ملشه  مه  ذ  ه/وأل  ذ إ لامه  أ، ذ مده ف ذلأأذحالهى  قللهة واهسذ  هق إهأثل  0208مه   001ذ ن ه"  

يإههى ودههلف   إفهه  وذإى ههف نيههو ذ  0201مهه   0يلههأ لا نههف ذ ن هه"   ذ مهه  ذفلاهه إ ذمضههة مههإ 
 نهف ذ لاولهف لا د هىذمه  "  ن ه"  ، أأذح ذ مده فالهى إأثل  ذمضهة   ق سذاو  0208م   000ذ ن "  
واههسذ  ههق إههأثل   0208مهه   001 إفهه   يإههى ودههلف ذ ن هه"  وذإى ههف نيههو ذ  0201مهه   0ذ ن هه"  

 إفههههه   إى هههههف نيهههههو ذ وذ 0201مههههه   002لا نهههههف ذ ن ههههه"   أمههههه  مههههه  امههههه إ، الهههههى ذأذح ذ مدههههه ف
ومه  ، الهى ذأذح ذ مده ف واهسذ  هق إهأثل   هل"  0208مه   001يإى ودلف ذ ن ه"   ذ نخف عو 
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 001يإهى ودهلف ذ ن ه"   ذ نخفه عو   إفه  وذإى هف نيهو ذلأ 0201مه   000لا نهف ذ ن ه"   قط 
مهه   000لا نههف ذ ن هه"   ذلأ أإ أمهه  مهه  ،الههى ذأذح ذ مدهه ف  ً اههسذ ذ إههأثل   ههل"للاهه إ و  0208مهه  

للث  الهى   م مم  0208م   000يإى ودلف ذ ن "   ذ نخف ع إف   و ف نيو ذ وذإى  0201
مهه   2098يلههأ لا نههف ذ ن هه"   ذلأ أإ ف ذمضههة مههإ لاهه إ ذأذح ذ مدهه  "نهه إ ومهه  ،ذأذح ذ مدهه ف

ذأذح ذ مدهه ف  ول/ههأ 0208مهه   0 إفهه   ذ م ههإم  يإههى ودههلف ذ ن هه"  وذإى ههف نيههو ذ  0201
 إفهه   وذإى ههف نيههو ذلأ 0201مهه   0لاههس ص مدهه  يلههأ لا نههف ذ ن هه"  ، ذمضههة و ههق إههأثل  ذلىهه " 

 . أذح ذمضة  لمد فلأذ ول/أ 0208 م  001ذ م إم  يإى ودلف ذ ن "  

 

 (21شك  )
 معد  العائد ىل  الموجودا تطور 

 . دراسةالىل  الربحية    القطاع المصر      الدو  العربية ىينة  III اثر با  : ثالثا
(( وذلأخه  م/إمهأ Xمإ مإغله لإ أيهأا  مف ه  واهو مإغله  )مقه  ذف "ه زة ) أ ذ  ذ إإأ ف 

 " نهههههههه مع إههههههههم ذ ههههههههإخأذم  (.n=54و"/ههههههههأأ مشهههههههه اأذف )، ((Yمإمههههههههثلًا "ههههههههه )ذ  "يلهههههههه  ذ مدهههههههه مل  )
(SPSS V24)  "وإهم ذىه ذح ذخإ"ه   ذ قهلم ، م  ذخإ"   ذ "ل ن ف وذى ح ذ إي  لة ذ يد ئل  ذ من  ه

و اأم وىوأ قهلم شه س  مه  مشه اأذف (  للاشف اإ وىوأ أMahalanobis Distancesذ ش س  )
، ذ مإغل ذف ذ مأ و ه  ولا نف ذ نإلى  ا  اأم وىوأ قلم ش س  م  مش اأذف، ذ مإغل ذف ذ مأ و  
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مههإ ذىههة (  لمإغلهه ذف ذ مأ و هه  وس ههص Shapiro-Wilkلامهه  إههم ذىهه ذح ذخإ"هه   ذ إوزلههع ذ ط"ل/هه  )
إشوا  د ى إ اأم إوم  اسذ ذ ش ط للأي ، ? إ ذ مإغل ذف إإ"ع ذ إوزلع ذ ط"ل/  ذم  م/ م  اة أ

خإ"هه   لا نههف ف. ونإهه ئع ذ أو ذ إقههأل ذنإهه ئع ذ إيللههة  ههوذح مهه  ذ خإ"هه  ذف وذ ملشهه ذف ذ يدهه ئل  
  (Shapiro-Wilk:ذاإم أذً الى نإ ئع ذخإ"   ) لآإ لا

 (21جدو  )
 وتطور( III با  ) الما  رأس كفاية مؤشر تطور دراسةالاختبار التو يع الطبيع  لمتغيرا  

 الموجودا  ىل  العائد معد 
Tests of Normality 

 
Shapiro-Wilk 

Statistic Df Sig. 

  ذ م ة  أ  لاف ل  ملش  إطو 
 (III )" زة

.4182 54 .0002 

 1122. 54 0.965 ذ موىوأذف الى ذ / ئأ م/أة إطو 

*. This is a lower bound of the true significance. 

a. Lilliefors Significance Correction 
 

 SPSS V24برنامج  إل المصدر: ما اىداد الطالب بالاستناد 

   ((III ذ مه ة )"ه زة  أ  لاف ل  ملش  إطو )ذ مإغل  ذ مف    إأمإ نإ ئع ذ خإ"   نىأ 
( لإههوز  ومههق ذ موىههوأذف الههى ذ / ئههأ م/ههأة إطههو )إ ذ مإغلهه  ذ م/إمههأ ذ  و ، لإههوز  "شههلاة ط"ل/هه 

 ههسذ لىهه  ذ ههإخأذم ذيههأت إقنلهه ف إ/ههألة ذ "ل نهه ف واهه  إقنلهه  ذ م/ لنهه  "  ىهه   ، ذ إوزلههع ذ ط"ل/هه 
(Bootstrap. م  ىملع املل ف ذ إقأل  ذ لايق ) 

 تطـورسوف يتم ىر  بع  المؤشرا  الإحصـائية ورسـم متوسـطا  كـ  مـا متغيـر )

( لك  دولة ما الدو  الموجودا  ىل  العائد معد  تطور( و)(III الما  )با   رأس كفاية مؤشر
 .دراسةالقيد 

 (22جدو  )
 وتطور معد  العائد ىل  الموجودا ( IIIالما  )با    رأسكفاية  ا مؤشر  وصف

Case Summaries 

 ذ موىوأذف الى ذ / ئأ م/أة إطو  (III ذ م ة )" زة  أ  لاف ل  ملش  إطو  ذ "لأ

 ذ / ذق

Mean 141.5 .58832 
Std. Deviation 32.37746 .304662 

Minimum 109.00 .402 

Maximum 181.00 1.20 
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 ذ م  ذف

Mean 18.3667 1.4667 

Std. Deviation .64083 .13663 

Minimum 17.50 1.30 

Maximum 19.30 1.70 

 ذ  /وأل 

Mean 19.0333 1.9833 

Std. Deviation 1.21765 .09832 

Minimum 17.90 1.80 

Maximum 20.50 2.10 

 ذ لاولف

Mean 18.0500 1.1333 

Std. Deviation .74498 .10328 

Minimum 16.90 1.00 

Maximum 18.90 1.30 

 ا م إ

Mean 16.5000 1.6500 

Std. Deviation 1.01980 .15166 

Minimum 15.50 1.50 

Maximum 18.40 1.90 

 قط 

Mean 15.9500 1.8667 

Std. Deviation 1.07657 .31411 

Minimum 15.00 1.50 

Maximum 18.00 2.30 

 ذلأ أإ

Mean 18.2000 1.2333 

Std. Deviation .75895 .10328 

Minimum 16.90 1.10 

Maximum 19.10 1.40 

  "ن إ

Mean 15.8000 .9867 

Std. Deviation 1.09179 .04131 

Minimum 14.50 .94 

Maximum 17.10 1.06 

 مد 

Mean 14.5000 1.5500 

Std. Deviation .91433 .39370 

Minimum 13.70 1.00 

Maximum 16.20 2.00 

Total 

Mean 30.8778 1.3843 

Std. Deviation 40.74420 .46677 

Minimum 13.70 .40 

Maximum 181.00 2.30 
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ني ذف ل  وذ مإمثل  "  و ط ذ ي  "  وذ إ "/ع ذ ملش ذف ذ يد ئلذ ىأوة أالاا ل"
 إطو  و (III )" زةذ م ة   أ  لاف ل  ملش  إطو  قة قلم  وذالى قلم   لاة مإأذ م/ل  ي و 

ذ م ة   أ  لاف ل  ملش  الى م/أةأدس لا إ ،    ذ موىوأذف و لاة "لأ الى يأ الى ذ / ئأ م/أة
 (Ⅲذ م ة )" زة  أ  لاف ل  ملش   إطو ( وذقة م/أة 141.5م  أو   ذ / ذق و"ل  ) (Ⅲ)" زة
لا إ م   ذ موىوأذف الى / ئأذ  م/أةلأالى م  "  ن "  أ، (14.5مد  و"ل  ) أو   م لا إ 

 إ م  أو   لا ذ موىوأذف الى ا ئأ م/أة أقةم  أ ،(1.9833أو   )ذ  /وأل ( يلأ "ل  )
ا"  ذ أوة ذ مخإلف  قلأ  ولملاإ إوضلح ذ   م ذ خ ر  لمإغل لإ، (58832.س "ل  )د)ذ / ذق( 

 : لآإ " أ ذ  ذ 
 

 
 (22شك  )
 (Ⅲالما  ) با   رأستطور مؤشر كفاية 
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 (24شك  )
 العائد ىل  الموجودا تطور معد  

دملا نل   مضلًا اإإ ل"لن إ  ن  نف  ذ نإلى  ذ إ  إودلن  ذ ل   م  ذ ىأوة ذ   "ق ذإ ذلأخل   ذ   م
 .  ذ إغل ذف  لاة أو  ظملاي

 :الارتباطمعام  
 ذ مهه ة   أ  لاف لهه  ملشهه  إطههو مهه  اههسا ذ فقهه    نوضههح ط"ل/هه  ذ /لاقهه  "ههلإ مإغلهه ي  
 "  ههههههههههههإخأذم م/ مههههههههههههة ذ إ"هههههههههههه ط ، ذ موىههههههههههههوأذف الههههههههههههى ذ / ئههههههههههههأ م/ههههههههههههأة إطههههههههههههو و  (III )"هههههههههههه زة

(Pearson Correlation ) ذلآإ لام  او موضح م  ذ ىأوة و: 
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 (24جدو  )
 ( وتطور معد  العائد ىل  الموجودا IIIالما  )با    رأسرتباط بيا مؤشر كفاية معام  الإ 

 

Correlations 

 
 ذ / ئأ م/أة إطو 

 ذ موىوأذف الى

 ملش  إطو 

  أ  لاف ل 

  III" زة -ذ م ة

 م/ مة ذ إ" ط "ل  وإ
Pearson Correlation 

20118-  

N 54 

Bootstrap
c

 

Bias 2.0062 

Std. Error 2.1122 

95% 

Confidence 

Interval 

Lower 2.7302-  
Upper 2.3202- 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
c. Unless otherwise noted ،bootstrap results are based on 2000 bootstrap 

samples 
 

 SPSS V24برنامج  إل المصدر: ما اىداد الطالب بالاستناد 
( وسذف م/نوله  ا  لهه  r=-0.558إ انه ص الاقه  الا هل  )أمهإ نإه ئع ذ ىهأوة أاهلاا نىهأ 

وس هص  إ ، (Ⅲ"ه زة) ذ مه ة  أ  لاف له  ملشه  إطهو و  ذ موىهوأذف الهى ذ / ئهأ م/أة إطو م  "لإ 
( اه  نفه  Confidence Interval %95دش    قلمه  ذ يهأ ذلأأنهى وذ يهأ ذلأالهى  يهأوأ ذ ثقه  )

( P-valueوقههأ ذاإمههأن  الههى يههأوأ ذ ثقهه  مهه  ذإخهه س ذ قهه ذ  "ههأً  اههإ ذ قلمهه  ذ يإم  لهه  )، ذ شهه   
 وس ص  إ أيأ ذ مإغل لإ   لإ"ع ذ إوزلع ذ ط"ل/ .

 لاقة الخطية:تحلي  الع 

  م  م/ لل  وا  أ "/ إإمثة نإ ئع إيللة ذ /لاق  "لإ ذ مإغل  ذ مف   وذ مإغل  ذ م/إمأ "
R)قلم  م/ مة ذ إيألأذ شلاة ذ نإش  ي "لإ ذ مإغل لإ و 

، م  ىأوة إيللة ذ إ" لإ (Fوقلم  ) (2
ونإ ئع ذ إيللة ، ( ذ إ "/     tقلم )مضلًا اإ  وقلم م/لم ف ذ نموست م  ىأوة إيللة ذ نيأذ 

                     : لآإ لا نف لا
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 (25شك  )

 ) خط  (الما  ومعد  العائد ىل  الموجودا  رأسما بيا تطور مؤشر كفاية  انتشار البيانا 
 (25) جدو 
الما   رأسما بيا تطور مؤشر كفاية  الأثرتحلي  الانحدار وتحلي  التبايا لعلاقة 

 (ىل  معد  العائد ىل  الموجودا   Ⅲ)با  
 

 إيللة ذ نيأذ 
Regression analysis 

 

 ذ م/ ملاف
Coefficients 

 إيللة ذ إ" لإ
ANOVA 

م/ مة 
 ذ إيألأ

R-squared 

مإو ط م "/ ف 
 ذ خطأ
MSE 

 (tCalقلم  )
 ذ مي و" 

 ذ م/نول 
Sig. 

B 
FCal 

(Sig.) 

  أ  لاف ل  ملش  إطو 

 (III )" زة ذ م ة
2.0062- 

23.493 

(0.000) 
0.311 0.153 

4.139 202220 

(Constant) 1.582 6.259 .0002 
 

 SPSS V24برنامج  إل المصدر: ما اىداد الطالب بالاستناد 
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لا"هه  ( أFCal=23.493) ذ مي ههو"  (Fإ قلمهه  )نىههأ أ مههإ ملايظهه  نإهه ئع ذ ىههأوة ذلأخلهه 
 ملشه  إطهو إ إهأثل  ذ مإغله  ذ مف ه  )الهى أواسذ أ لهة ، (FTab=4.04) ذ ىأو ل  (Fمإ قلم  )

لامه  لللاهأ نفه  ذ نإلىه  مق  نه  ، ( لخإلهف اهإ ذ دهف  "شهلاة م/نهوي(III ذ مه ة )"ه زة  أ  لاف له 
ن هه  ذقههة مههإ مهه  ىههأوة إيللههة ذ إ"هه لإ يلههأ نىههأ أ (F(  خإ"هه   )Sig.=0.000ذ م/نولهه  ) ذ قلمهه 

( (III ذ مه ة )"ه زة  أ  لاف له  ملشه  إطهو ) إ إهأثل  ذ مإغله  ذ مف ه   هسذ أ  ه  الهى أ( و 2021)
لامهه  ، (معــد  العائــد ىلــ  الموجــودا لفه ق م/نولههً  اههإ ذ دههف  مهه  إههأثل ا الههى ذ مإغلهه  ذ م/إمههأ )

 معـد  العائـد ىلـ  الموجـودا ( الهى III ذ مه ة )"ه زة  أ  لاف له  ملشه  إطهو ثه  أإ أ نلايهظ
معـد  العائـد إ مه  ((III ذ مه ة )"ه زة  أ  لاف له  ملشه  س "زله أ  ويهأ  وذيهأ  مهإ )إطهو د الا ه 

ـــ  الموجـــودا  ( tذ مطلقههه   هههه)ذلضهههً  م/نهههوي  إ ذ قلمههه   ذلأثههه ( واهههسذ 20221 هههلقة "مقهههأذ  ) ىل
فه  ذ نإلىه  ذ قلمه  لام  إللاأ ن، (tTab=1.96لا"  مإ ذ قلم  ذ ىأو ل  )أ( tCal=4.139) ذ مي و" 

"  ن هه"   قلمهه  م/ مههة ذ إيألههأ مهه  أ، (2021اهه  ذقههة مههإ ) (Prob.=0.0001) إذ م/نولهه  يلههأ أ
(R-squared=0.311ذ سي ل"ل )ه زة  أ  لاف ل  ملش  إطو إ إ أ"( ذ م ة III ) لف ه  مه  ن ه"إق
وذ نمهههوست ذ  ل ضههه   ل/لاقههه   ،معـــد  العائـــد ىلـــ  الموجـــودا %( مهههإ ذ إغلههه  ذ ي دهههة مههه  31)

 :  لآإ ذ خطل  "لإ ذ مإغل لإ ا  لا
X006.0582.1Ŷ  

   العلاقة غير الخطية بيا المتغير المفسر والمتغير المعتمد:تحلي 

خ  او م  ذ لاشف اإ نو  ذ /لاق  "هلإ  ى م  "ل إ أث  مإغل  الى مإغل  آذ خطو  ذلأو 
 وإههههههههإم اههههههههسا ذ /مللهههههههه  مههههههههإ خههههههههلاة ذ   ههههههههم ، ? اههههههههة اهههههههه  خطلهههههههه  ذم غلهههههههه  خطلهههههههه  إذ مإغلهههههههه ل

 إ شهههههلاة ذ /لاقههههه  "هههههلإ أ وذ شهههههلاة ذلآإههههه  لوضهههههح  نههههه ، (Curve estimateذ "لههههه ن  وذخإ"ههههه   )
 ذ مإغل لإ:
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 (26شك  )
(ىل  معد  العائد ىل  Ⅲالما  )با   رأسما بيا تطور مؤشر كفاية  انتشار البيانا 

  )غير الخط ( الموجودا  

إ ذ /لاقهه  "ههلإ ذ مإغلهه لإ اهه  الاقهه  غلهه  خطلهه  و"/ههأ مههإ خههلاة ذ شههلاة ذاههلاا نلايههظ أ
إ ذ نمهههوست ذلأمثهههة ذ هههسي أ د هههى( إودهههلن  SPSS) ذخإ"ههه   ىملههه  مهههإ ذ /لاقههه ف "  هههإخأذم " نههه مع

إ قلم لاة أو ، (S-curveلدف ذ /لاق  "لإ ذ مإغل  ذ مف   وذ مإغل  ذ م/إمأ او نموست منينى )
 وة ذأن ا:لام  موضي  م  ذ ىأا  نيأذ  إيللة ذ إ" لإ وقلم م/ ملاف ذ و م/ مة ذ إيألأ 

 (26جدو  )
الما   رأستحلي  الانحدار غير الخط  وتحلي  التبايا للعلاقة ما بيا تطور مؤشر كفاية 

 (ىل  معد  العائد ىل  الموجودا   Ⅲ)با  
 إيللة ذ نيأذ 

Regression analysis  

 

 ذ م/ ملاف
Coefficients 

 إيللة ذ إ" لإ
ANOVA م/ مة ذ إيألأ 

R-squared 

مإو ط م "/ ف 
 ذ خطأ
MSE 

 (tقلم  )
 ذ مي و" 

 ذ م/نول 
Sig. 

B 
F 

(Sig.) 

 / 1لاف ل  ملش  إطو 
 (III )" زة ةذ م   أ 

16.233 46.758 

(0.000) 
0.47 0.091 

6.838 0.000 

(Constant) -0.615 -4.603 0.000 

 SPSS V24برنامج  إل د الطالب بالاستناد المصدر: ما اىدا
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       منينلهههه إ ذ /لاقهههه  ذ أمهههه  ذ ىههههأذوة ذ ثلاثهههه  ذلأخلهههه   نىههههأ ملايظهههه  ذ نإهههه ئع خههههلاة مههههإ و 
(S-curve ) إطهو  ا  ذ /لاق  غل  خطل  ذ إه  مثلهف أثه(  ه زة  أ  لاف له  ملشه"( ذ مه ة III) )

مه  ( (III ذ مه ة )"ه زة  أ  لاف له  ملشه  )إطهو يلهأ م ه  ، الموجـودا معـد  العائـد ىلـ  الهى 
ــــ  %( مههههإ ذ إغلهههه ذف ذ ي دههههل  مهههه  47ن هههه"إق ) ــــد ىل إ ىملههههع ألامهههه  ، الموجــــودا معــــد  العائ

  ل .م/ ملاف م/نو ذ 
ئإمههههه إ ذ مههههه    ذ هههههسي لمثهههههة ذ /لاقههههه  "هههههلإ ذ  (S-curve. Model) وذ نمهههههوست ذ  ل ضههههه 

 إ :لا لآ ووذ  إق ذ  ذ م    ا

)
X

23.16
615.0(

eŶ


 
مههه  ذ إقهههأل  اهههة اهههو ذ نمهههوست ملايظههه : لملاننههه  ذ يلاهههم الهههى أي مهههإ ذ نمهههوسىلإ أمضهههة 

Rم غلهههه  ذ خطهههه  مههههإ خههههلاة م/لهههه  ي م/ مههههة ذ إيألههههأ )ذ خطهههه  أ
( ومإو ههههط م "/هههه ف ذ خطههههأ 2

(MSE) ، دس نخإههه   ذ نمهههوست ذ هههسي ل/طلنههه  ألا"ههه  قلمههه   م/ مهههة ذ إيألهههأ وأدهههغ  قلمههه   مإو هههط
( )لأنهق S-curveإن  اهسا اهو ذ نمهوست غله  ذ خطه  ) ه ذوذ نموست ذ من    م  أ، م "/ ف ذ خطأ

 ((.20290)%( وذقة قلم   مإو ط م "/ ف ذ خطأ 12)لمإلص ألا"  قلم   م/ مة ذ إيألأ 
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 الاستنتاجا 
مإ ذ ملش ذف ذ ض و ل   ليفه ظ الهى  لو  ذمهوذة ذ قطه   ذ مده م   III ل/إ"  ملش  " زة .0

 لام  ذ قطه   "ألاملهق مه  موذى ه   وإط"لقق ض و ي ولإضمإ أ ذ  ذ م  ذ أوة ذ / "ل  الن  
 . ي ذزم  مإوقع يأوث  أ

،  إامههه، ذ لاولهههف، ذ  ههه/وأل ، ذ مههه  ذف، ذ /ههه ذق) أ ذ ههه ذ نهههف ىملهههع ذ هههأوة ذ / "لههه  النههه  إملا .0
إ/هأف ذ هأوة "هة و  0201وذ "  غه   III ( مإ إط"لق مإطل"ه ف "ه زةمد ،  "ن إ، ذلأ أإ، قط 

 ذ / "ل  اسذ ذ ملش  "لاثل .

، ذ / ذق) أ ذ  ذ م  ذ أوة ذ / "ل  الن  للايظ إطو  ملش  ذ / ئأ الى ذىم    ذ موىوأذف   .1
 .( مد ،  "ن إ، ذلأ أإ، قط ، ام إ، ذ لاولف، ذ  /وأل ، ذ م  ذف

وملشه  م/هأة ذ / ئهأ الهى ذ موىهوأذف  III وىوأ الاق  ذ إ" ط م/نول  ا  ل  "لإ ملش  " زة .1
، ذلأ أإ، قطه ، امه إ، ذ لاولهف، ذ  /وأل ، ذ م  ذف، ذ / ذق) أ ذ  ذ م  ذ أوة ذ / "ل  الن  

 .( مد ،  "ن إ

لاهه إ سو إههأثل  م/نههوي الههى م/ههأة ذ / ئههأ الههى ذ موىههوأذف مهه   III إ ذثهه  ملشهه  "هه زةنىههأ أ .1
، ذلأ أإ، قطههه ، امههه إ، ذ لاولهههف، ذ  ههه/وأل ، ذ مهه  ذف، ذ /ههه ذق) أ ذ ههه ذ ذ ههأوة ذ / "لههه  النههه  

 .( مد ،  "ن إ
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 التوصيا 
ضههه و   إطهههول  ذ خهههأم ف ذ مدههه مل  ذ مقأمههه  مهههإ ق"هههة ذ مدههه  ف ذ / "لههه   موذلا"ههه  ذ إطهههو ذف  .0

 .ذ مإإ  ل  ذلأزم فذ مد مل  ذ ميلل  وذ أو ل  وموذى   

 م مهه  إههأالم  لو  ذمههوذة ذ مدهه  ف ذ / "لهه  ل هه III ذ إههزذم ذ مدهه  ف "إط"لههق ذإف قلهه  "هه زة .0
 د أل  وذ م  ل  ذ إ  إيأأ أذئم .ذ قإ ذلأزم فولى/ل   ذقأ  الى موذى   

 م ذ مد  ف ذ / "ل  وإ نظم  ذ مد مل  ذ إ  إضمإ ذ يف ظ الى  لام  إش لع ذ قوذنلإ وذلأ .1
 ذ مد مل  و مع لاف حإ  . ذ إيإل م  إطول  ذ مد  ف مضلا اإ إطول  ذ "نل  

منخفضهه  دهه مل  م"إلاهه   وسذف لالههف ذ من م هه  مهه  ذ قطهه   ذ مدهه م  "إقههألم خههأم ف مزلهه أ   .1
ذلأامهه ة وذ ههسي ىههس  ذ ز"هه ئإ و ىهه ة  ذ مدهه م  ذ / "هه  مضههلا اههإ  م مهه  إطههول  ذ قطهه  ل هه

 . لن/لا  ذلى "ل  اللق

إطههههول  ذ لاههههوذأ  ذ "شهههه ل  وذ /هههه مللإ مهههه  ذ قطهههه   ذ مدهههه م  الههههى ذ ههههإخأذم ذيههههأأ ذ إقنلهههه ف  .1
 ذ مد مل  ذ يألث  وذ   ل  إقألم ذ خأم ف ذ مد مل  "ط لق  مملز . 
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 المصادر والمراجع
 القراا الكريم: اولا
 11، سورة النساء -0

 :  الوثائق والنشرا  الرسمية: ثانيا
 .0208، دنأوق ذ نقأ ذ / " ، إق ل  ذ  إق ذ  ذ م    م  ذ أوة ذ / "ل  -0

 .0209، دنأوق ذ نقأ ذ / " ، إق ل  ذ  إق ذ  ذ م    م  ذ أوة ذ / "ل  -0

 .0202، دنأوق ذ نقأ ذ / " ، ذ / "ل إق ل  ذ  إق ذ  ذ م    م  ذ أوة  -1

 

 لأطاريح الرسائ  و ا: ثالثا
ذ  ق "  ذ مد مل  ومق   مق  ذف  ىن  " زة وأو ا  م  إقلهلم ذأذح ،  0209، مفلأ ، ذلأي إ -0

 د ههههى 0221قل  ههههل   /لنهههه  مههههإ ذ مدهههه  ف ذ ىزذئ لهههه  مههههإ  أ ذ هههه  –ذ مدهههه  ف ذ إى  لهههه  
، ذ قإد أل  وذ إى  ل  والهوم إ هلل لالل  ذ /لوم ( ،       م ى إل  )غل  منشو  ، 0201

 . ى م/  ذ ىللا   "ون/ م  "خمل  ملل ن 

أثهه  إط"لههق م/هه لل   ىنهه  "هه زة الههى إي ههلإ  أ ذ هه ، 0201، يمههز  الهه  دهه"ي ، ي ههإ -0
  ههههه    م ى هههههإل  )غلههههه  ، -"ههههه  إط"لق الهههههى ذ مدههههه  ف ذ  هههههلامل   –ذ مدههههه م   ذلأأذح

 ا  .ى م/  ذ ق ، لالل  ذ إى   ، منشو  (

ذ م ة ومق مق  ذف " زة و "يله    أ ذ /لاق  "لإ لاف ل  ، 0201، ا ن  ذيمأ ميموأ، أ"لص -1
ذ ى م/  ، لالل  ذ إى   ،       م ى إل  )غل  منشو  (، ذ "نوص ذ إى  ل  ذ ميلل  م  مل طلإ

 ذ  لامل  م  مل طلإ.

م/  لهه  ذ  ق "هه  ذ مدهه مل  الههى ذأذح ذ "نههوص ، 0202، ذلمهه إ ى/فهه ، م طمهه  ذ زاهه ذح، أيمهه إ -1
،   هه    م ى ههإل  )غلهه  منشههو  (، "  م ههلل  BADR.BEAي  هه  "نلاهه   أ ذ هه  –ذ إى  لهه  

ى م/ههه  ميمهههأ "وضهههل ف "  م هههلل  مههه  ، لاللههه  ذ /لهههوم ذ قإدههه أل  وذ إى  لههه  والهههوم ذ إ هههلل 
 ذ ىزذئ .

ص ذ إى  لهه  ومههق ذإف قلهه  ذأذ   ذ مخهه ط  مهه  ذ "نههو ، 0201، ن لمهه إ ط  هه ، خألىهه ،  ومهه إ -1
لاللهههه  ذ /لههههوم ،   ههه    م ى ههههإل  )غلهههه  منشهههو  (، -ي  ههه  و لهههه   هههه/لأ   أ ذ هههه  – III "ههه زة

 ى م/  أ. ذ ط ا  مو ي م  ذ ىزذئ .، ذ قإد أل  وذ إى  ل  والوم ذ إ لل 
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إ هه  "هه أذ   ذ مهه ة ذ مدهه م  والاق  أ  قلهه   لاف لهه   III ذإف قلهه  "هه زة، 0202، مهه لم، زلههأذي -1
أط ويههه  ،  هههلام ي  ههه  مدههه م  ذ"هههو ظ"ههه  ذ  أ ذ ههه  – هههلام  مخههه ط  دهههل  ذ إمولهههة ذ 

ى م/ههه  ميمهههأ ، لاللههه  ذ /لهههوم ذ قإدههه أل  وذ إى  لههه  والهههوم ذ إ هههلل ، ألاإهههو ذا )غلههه  منشهههو  (
 خلظ  " لا   م  ذ ىزذئ .

ذ م ة ذ / مة الهى  "يله  ذ مده  ف   أ أث  ملاون ف ، 0208، آل ف ضل ح لون ، ش لف -2
،   هه    أ"لههوم اهه    )غلهه  منشههو  (، -إيللللهه  مهه  النهه  مههإ ذ مدهه  ف ذ / ذقلهه   أ ذ هه  –

 ى م/  ذ مودة.، لالل  ذ أذ   وذ قإد أ

ذ مدههه مل  وأث اههه  الهههى  ذ يدههه  ذ  هههوقل   لإ ههه للاف، 0201، ذ"إ ههه م ذ  هههلأ، شههه    ذ هههألإ -8
ى م/ههه  ، ةلاللههه  ذلأامههه ،   ههه    م ى هههإل  )غلههه  منشهههو  (، لههه ذلأ أن "يلههه  ذ "نهههوص ذ إى  لههه  

 .ذلأ أإذ ش ق ذلأو ط م  

مهههه   III و"هههه زة II وذقههههع إط"لههههق مقهههه  ذف "هههه زة، 0201،  ههههمل  اثم نلهههه ،  هههه لل ، اهههه وف -9
لالله  ،       م ى هإل  )غله  منشهو  (، -ي    ذ ىزذئ   أ ذ   –ذ قط   ذ مد م  ذ ىزذئ ي 

 م  ذ ىزذئ . –إ"    –ى م/  ذ / "  ذ إ"   ، ذ /لوم ذ قإد أل  وذ إى  ل  والوم ذ إ لل 

ذ م ة ومق   إودل ف   أ مأت ذ إزذم ذ "نوص ذ ىزذئ ل  "إط"لق لاف ل  ، 0201، ذيمأ، ق  وإ -02
، لالل  ذ /لوم ذ قإد أل  وذ إى  ل  والوم ذ إ لل ،       م ى إل )غل  منشو  (،  ىن  " زة

 م  ذ ىزذئ . -0ى م/  م ي ف ا"   ه  طلف 

ذ مإوذزإ م  إ/ظلم ذ  "يل  م   ذلأأذحق ذ"/ أ "ط ق  أث  إط"ل، 0202ذ مأاوإ، ذيمأ ملذأ،  -00
  ه    م ى هإل  )غله  ، -ملأذنله   أ ذ ه  –ذ مد  ف ذ إى  ل  ذ ميلل  ذ / مل  م  م هطلإ 

 غز . –ذ ى م/  ذ  لامل  ، لالل  ذ إى   ، منشو  (

  أ ثههه  مقههه  ذف "ههه زة ذ مإ/لقههه  "م/لههه   لاف لههه  أ، 0221، ي هههلإ ذيمهههأ ي هههلإ، ذ مهههزو ي -00
، إيللللهه  مهه  النهه  مههإ ذ مدهه  ف ذ / ذقلهه  أ ذ هه  –مههوذة ذ مدهه  ف ذ مهه ة مهه  إوظلههف ذ

 ى م/  ذ م إند ل .، لالل  ذ أذ   وذ قإد أ،       م ى إل  )غل  منشو  (

 إطهههول  ذ منظومههه  ذ مدههه مل  ذ ىزذئ لههه  ومهههق مقههه  ذف ذإف قلهههه  ، 0202، نههه  ى ، م/مههه ي -01
لالله  ذ /لهوم ،       م ى إل  )غله  منشهو  (، ي    "نص ذ إنمل  ذ ميلل  أ ذ   – III " زة

 . ى م/  ألال  مينأ أو ي ت، ذ قإد أل  وذ إى  ل  والوم ذ إ لل 
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ذ م ة   أ ث  مخ ط   ذ  لو   ذ مد مل  ولاف ل  أ، 0202، م وت ط ا  اسذة، ذ مو وم  -01
إيللللههه   /لنههه  مهههإ  أ ذ ههه – 0201 – 0221مههه  ذأذح ذ مدههه  ف ذ إى  لههه  ذ / ذقلههه   لمهههأ  

، لاللههه  ذ أذ   وذ قإدههه أ، ذط ويههه  ألاإهههو ذا )غلههه  منشهههو  (، ذ مدههه  ف ذ إى  لههه  ذ / ذقلههه 
 ى م/  لا "لاح.

اللههههه   لفإههههه   ذ مههههه     لمدههههه  ف ذلأ ذلأأذحإقلهههههلم ، 0221، يمهههههأ ميمهههههأزاههههه ذح أ، ذ ن/لمههههه  -01
ى م/هههههه  ، وذ قإدههههه ألاللههههه  ذ أذ   ،   ههههه    م ى هههههإل  )غلههههه  منشهههههو  (، (0999-0220)

 ذ مودة 

 أ ذ هه  –ومإطل"هه ف إط"لق هه  مهه  ذ "نههوص ذ إى  لهه   II مقهه  ذف "هه زة، 0202، شههلل ، و هه م -01
،   ههه    م ى هههإل  )غلههه  منشهههو  ( لاللههه  ذ /لهههوم وذ قإدههه أل  والهههوم ذ إ هههلل ، إى "هه   "نههه إ

 –ق نطلن   –ى م/  منإو ي 

 

   المجلا  والدوريا : رابعا
ذ مهه ة ذ ملالههف ي هه    أ م/لهه   لاف لهه  ، ذ"هه ذالم مضههة ذ مههو ى، ى/فهه  ي ههإ ذ "شههل ، ذأم -0

م/ههه لل  مىلههه  ذ خهههأم ف ذ م  لههه  ذ  هههلامل  وأو اههه  مههه  ذ يهههأ مهههإ آثههه   مخههه ط  ذ ئإمههه إ 
 .0201، 01ذ /أأ ، ذ مىلأ ذ وة، مىل  ذ /لوم ذ قإد أل ، ذ مد م 

 .0208، مىل  ى م/  ذ ف ذف، ذ /وذمة ذ ملث   الى  "يل  ذ مد  ف، ي إ، يزو ي -0

إط"لقل   أ ذ   –ذ /وذمة ذ ملث   الى  "يل  ذ مد  ف ذ خ د  م   و ل  ، "  م، ذ ي لن  -1
 .0201، 11ذ /أأ ، 18ذ مىلأ ، مىل  ى م/  ذ "/أ، -

،  ههو ل  ة الههى ذأذ   ذ مدهه  ف ذ إى  لهه  ذ مهه  أ ذثهه  ميههأأذف لاف لهه  ، ميمههأ "ههأ ، أذلوأ -1
 .0202، 01ذ /أأ ، 19ذ مىلأ ، مىل  ى م/  ذ "/أ

 IIIذ م ة ومق مإطل" ف  ىن  " زة   أ  شم، ميمأ ي إ، الاح أذش  أغلم، إأثل  لاف ل   -1
إط"لقل  الى الن  مإ ذ مد  ف ذ / ذقل  ذ خ د   أ ذ   –الى  "يل  ذ مد  ف ذ إى  ل  

 .0208،  0، ذ /أأ  8نى  ل/لوم ذ أذ ل  وذ قإد أل ، ذ مىلأ ، ى م/  ذ مث-

ذ مخههه ط  ذ ئإم نلههه  وذن/لا  ههه   الهههى ذ  "يلههه  ، "هههلاة نهههو ي  ههه/لأ، ا"أذ  هههلام  فإههه ،  ههه/لأ -1
مىلهههه  ذ أذ   ، Barclaysو  HSBCإط"لقلهههه  مق  نهههه  "ههههلإ مدهههه م   أ ذ هههه  –ذ مدهههه مل  
 .0201، 028ذ /أأ ، 19ذ مىلأ ، وذ قإد أ
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، ذ مهه ة مهه  ذ "نههوص ذ إى  لهه   أ ذثهه  ذ  "يلهه  الههى لاف لهه  ، م ههأي سوذأي، ا شههو ، دههو ل  -2
 .0209، ذ /أأ ذ وة، ذ مىلأ ذ خ م ،     "نوص ذ خ د  ذ ىزذئ ل ي  أ ذ  

ثهههه  ذ إضههههخم مهههه   "يلهههه  أ،  نهههه  ميمههههأ الهههه  وذ هههه ،  ههههلم إ م/ههههلا، ميمههههأ ىمهههه ة، طقطههههق -8
مىلهه  ى م/هه  ، (BASYي  هه  مدهه ف اههوأا  ههو ل   أ ذ هه ذ مدهه  ف ذ إى  لهه  ذ خ دهه  )

 .0202، ذ /أأ ذ  ذ"ع، ذ مىلأ ذ ث  أ، يم  

ذ مهههه ة   أ أو  م/هههه لل  لاف لهههه  ، يمههههأ ميمههههأ م مهههه   هههه/لأأ، نهههه ى  ا"لههههأزاهههه ذح ، ذ مهههه  لا  -9
 ف مي  هه"ل   ه ذمىله  أ، مه  ذ مخه ط   ذ ئإم نلهه  IIو I ذ مده م  الهى ومهق مقهه  ذف "ه زة

 .0201، ذ فدة ذ ث  أ، 01ذ /أأ ، ذ مىلأ ذ ث مإ، وم  ل 

ذ م ة مه    أ قل   لاف ل  ،  اأ م ضة " " إ، مث ة م اوإ م"  ص،  / أ ا"أذ فإ  ، ميمأ -02
مىله  لالله  ، إط"لقل  مه  مده ف ذ قإده أ  لا هإثم   وذ إمولهة أ ذ   –ذ مد  ف ذ الل  

 .0201، 11ذ /أأ ، "غأذأ  ل/لوم ذ قإد أل 

ذ مه ة مه  ذ "نهوص ذ  هلامل  الهى ضهوح إودهل ف   أ لاف له  ، م طم   يه ة، د  ح، مفإ   -00
 .0209، ذ ملإم  ذ أو   ذ وة، III ف " زةووذقع إط"لق    إودل  IIو I  ىن  " زة

 أ ذ ههه  –ذ /وذمههة ذ مههلث   الهههى  "يلهه  ذ "نههوص ذ إى  لهه  ، شهه وق  زلهههأ ذ ههألإ، إ إهه إ، مههوذ أ -00
، 0200 – 0221إط"لقل  الى النه  مهإ ذ "نهوص ذ إى  له  ذ / مله  مه  ذ ىزذئه  خهلاة ذ فإه   

 .0201، ذ /أأ ذ وة، مىل  ذ ىزذئ   لاقإد أ وذ م   

 

 الكتب والمراجع : سادسا
، م لاز ذ لاإ   ذلألا ألم ، 0ط، ذ قإد أ ذ نقأي وذ مد م ، 0208، يمأميمأ أ، ذ منأي -0

 ام إ.

 مد .، ذ ملاإ"  ذلألا ألمل ، 0ط، دأذ   ذ "نوص، 0200، ميمأ مإي ، ذ "ألوي -0

، ذ شهه لا  ذ / "لهه  ذ مإيههأ   لإ ههولق وذ إو لههأذف، 0ط، دأذ   ذ مدهه  ف، 0228، اشهه م، ى"هه  -1
 مد .

، 0ط، ذ نقهههههوأ وذ مدههههه  ف، 0200، ا"هههههأذ  زذق ي هههههإ ي ههههه ن ، لاههههه م ميمهههههوأأ، ذ يهههههو ذن  -1
 شو ل .، منشو ذف ى م/  أمشق
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، -دههن/ ح  –أذ  ذ لاإهه  ذ ىهه م/  ، 0ط، ذ أذ   ذ م  لهه ، 0201، ا"ههأذلله ا"ههأذلله، ذ  ههنف  -1
 ذ لمإ.

، ذ ىهزح ذ ثه ن ، ذ مو وا  ذ مد مل  ذ /لمل  وذ /ملل ، 0209، دلا  ذ ألإ ي إ، ذ  ل   -1
 مد .، مىموا  ذ نلة ذ / "ل 

 .، ذ / ذقذأذ   ذ /ملل ف ذ مد مل  مأذخة وإط"لق ف، 0208، د أق  ذشأ، ذ شم ي -2

 ذ  /وأل .، ، 0ط، ذلأام ة ذ مد مل  م" أئ، 0202، ا"أذ يللم ام  ، غ "  -8

ضههوح ذ دههلا  ذ مدهه م   ل"نههوص ذ  ههلامل  وذ إقللألهه  مهه  ، 0202، طههق ا"ههأذ /ظلم، ميمههأ -9
 مد .، أذ  ذ إ/للم ذ ى م/ ، 0ط، III مق  ذف " زة

، ذأذ   ذ مخههه ط  مههه  ذ مدههه  ف ذ  هههلامل ، 0202، ميمهههأ ذ فههه إح ميمهههوأ "شهههل ، ذ مغ "ههه  -02
 ذ "ي لإ.، ذلألا ألمل  ذ يألث   للاإ   ذ ى م/ ، 0ط

أذ  ، 0ط، ذ نقهههوأ وذ مدههه  ف، 0202،  ههه لة  هههمي إ، ي هههلإ  هههمي إ، ميمهههوأ، ذ هههوذأي -00
 ام إ.،   وذ إوزلعذ م ل    لنش
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A 

Abstract 

Basel III requirements are prepared of the necessary requirements 

to develop durability and money - laden for the Arab banking sector and 

it was assigned in light of the fluctuating economic conditions in recent 

years . The study aims to present the subject of the Basel convention III 

and it's - reflection on banking profitability in the banking of Arab 

countries. Study sample and analysis of developments in banking 

performance as well as testing the impact of implementing the Basel III 

convention on the profitability of the banking sector in the Arab countries 

the study sample , the study concluded that there is a positive effect of 

implementing Basel III. The study sample on the profitability of the 

banking sector in the Arab Countries. 
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